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Abstract 
The financing of Iran's economy is bank-based and more than 80% of the financial needs 

of the economy are provided by the money market and banking system. This illustrates 

the importance of the banking system in the growth and development of the Iranian 

economy. Therefore, the resilient banking system can lead to greater economic resistance. 

This study investigates the resilience of the banking system in the Iranian economy by 

focusing on the consumer behavior of the facilities. Since the focus of the study is on 

consumer behavior (credit risk), among the Camel indices, the capital adequacy ratio and 

the ratio of non-current facilities to total facilities, the 10-year time series data (2007-

2017) for the 10 selected banks Their extracted financial statements have been used. The 

study of resilience without shock or stress makes no sense. Therefore, the resilience of 

the banking system against shocks of GDP growth (supply shock), inflation rate (demand 

shock) and exchange rate shock (external shock) has been studied. So far, no research has 

been conducted on the relationship between resilience of the banking system and 

consumer behavior of facilities with this volume of comprehensive information (more 

than 85% of the country's banking system). The findings show that the banking system in 

the Iranian economy is not resistant to the shock of these variables and the negative effect 

of these shocks will be stable over time on the bank health indicators. 
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 ُچکيذ
گطزز.  زضنس ًيبظّبی هبلی اٍشهبز سَؾظ ثبظاض دَل ٍ ؾيؿشن ثبًْی سبهيي هی 80هحَض ثَزُ ٍ ثيف اظ سأهيي هبلی اٍشهبز ایطاى، ثبًِ

سَاًس ثِ هَبٍهز  آٍض هی ؾبظز. لصا ًؾبم ثبًْی سبة ذَثی ًوبیبى هی ایي اهط اّويز ًؾبم ثبًْی زض ضقس ٍ سَؾقِ اٍشهبز ایطاى ضا ثِ
ٌٌّسگبى سؿْيلار  آٍضی ًؾبم ثبًْی زض اٍشهبز ایطاى ثب سوطّع ثط ضىشبض ههطه ط هٌشْی قَز. ایي هغبلقِ ثِ ثطضؾی سبةاٍشهبزی ثيكش

، قبذم 1ّبی ّول ثبقس، اظ ثيي قبذم ٌٌّسُ سؿْيلار )ضیؿِ افشجبضی( هی ِّ سوطّع هغبلقِ ثط ضىشبض ههطه دطزاظز. اظآًؼبیی هی
ثبًِ  10( ثطای1396سب  1386ؾبلِ ) 10ّبی ؾطی ظهبًی  ضی ثِ ّل سؿْيلار اًشربة ٍ زازُّيبیز ؾطهبیِ ٍ ًؿجز سؿْيلار ميطػب

آٍضی ثسٍى قَُ یب اؾشطؼ هقٌبیی  ّب اؾشرطاع قسُ هَضز اؾشيبزُ ٍطاض گطىشِ اؾز. ثطضؾی سبة ّبی هبلی آى هٌشرت ِّ اظ نَضر
ًبذبلم زاذلی )قَُ فطضِ(، ًطخ سَضم )قَُ سَبضب( ٍ قَُ ًطخ ّبی سنييط ضقس سَليس  آٍضی ًؾبم ثبًْی زض ثطاثط قَُ ًساضز لصا سبة

ٌٌّسُ  آٍضی ًؾبم ثبًْی ٍ ضىشبض ههطه اضظ )قَُ ذبضػی( هَضز ثطضؾی ٍطاض گطىشِ اؾز. سبٌَّى دػٍّكی زضذهَل اضسجبط سبة
زّس ِّ  بی دػٍّف ًكبى هیّ زضنس ًؾبم ثبًْی ّكَض( اًؼبم ًذصیطىشِ اؾز. یبىشِ 85اعلافبر )ثيف اظ  سؿْيلار ثب ایي حؼن اظ

ّبی ؾلاهز  ّب زض عَل ظهبى ثط قبذم ّبی هٌشرت، هَبٍم ًجَزُ ٍ اطط هٌيی ایي قَُ ًؾبم ثبًْی زض اٍشهبز ایطاى زض ثطاثط قَُ
 ثبًْی دبیساض ذَاّس ثَز.
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 . هقذه1ِ
ّب زض ؾطاؾط  قسر یبىشِ ٍ هكْلار ثعضگی ضا ثطای قجِْ ثبًِ 2008آمبظ ٍ زض ؾبل  2007ثحطاى هبلی زض ؾبل 

ميطهبلی ًيع ؾطایز ًوَز. ایي ثحطاى اظ فسم ثبظدطزاذز ثسّی زًيب دسیس آٍضز. اططار هٌيی ایي ثحطاى ثِ ثرف 
ٌٌّسگبى سؿْيلار ثرف هؿْي زض آهطیْب قطٍؿ قس ٍ زضًْبیز ثرف هبلی ٍ دَلی  گيطًسگبى یب ههطه سؿْيلار

ّبی هبلی ًِ سٌْب ثرف هبلی ِّ ثرف ٍاٍقی اٍشهبز ضا ًيع  ضا زضثطگطىز. ایي سؼطثِ ًكبى زاز ِّ سجقبر ثحطاى
سَاًس زض ظهبى  آٍض هی آٍضی زض ًؾبم ثبًْی هغطح قس، ظیطا ّط ؾيؿشن هبلی سبة زًجبل آى ثحض سبة ؾبظز. ثِ هیهشبطط 

عَض ّبضآهس اًؼبم  ّب، ٍؽبیو انلی ذَز هبًٌس افغبی سؿْيلار، هسیطیز ضیؿِ ٍ ... ضا ثِ ّب ٍ قَُ ثطٍظ ثحطاى
ف هَضز سَػِ ٍطاض گطىشِ اؾز. سحَيَبر هكرم ًوَزُ آٍضی هبلی ٍ فَاهل هَطط ثط آى ثيف اظ دي زّس. اذيطاً سبة

ّب ثلِْ سحض سبطيط هحيظ ديطاهَى ٍ ضىشبض  ّبی ؾبذشبضی ذَز ثبًِ ّب ًِ سٌْب سحز سبطيط ٍیػگی آٍضی ثبًِ ِّ سبة
ثط فَاهل زضًٍی ثبًِ،  آٍضی ًؾبم ثبًْی فلاٍُ ٌٌّسگبى سؿْيلار ًيع ّؿز. ثٌبثطایي فَاهل اططگصاض ثط سبة ههطه

ثبقس ِّ ایي فَاهل ثط ضىشبض هكشطیبى ًؾبم  قيز اٍشهبزی ٍ سنييطار هطثَط ثِ هشنيطّبی ّلاى اٍشهبزی ًيع هیٍض
گصاضز. زضٍاٍـ قطایظ ًبهٌبؾت اٍشهبزی، احشوبل فسم ثبظدطزاذز سؿْيلار  ٌٌّسگبى سؿْيلار( اطط هی ثبًْی )ههطه

ثطزُ ٍ فولاً ثبفض اىعایف ضیؿِ فسم ثبظدطزاذز فجبضسی ضیؿِ افشجبضی ضا ثبلا )احشوبل ًَْل سؿْيلار( ٍ ثِ
عَض هرشهط فجبضسٌساظ: ّيبیز  ّبی ؾلاهز ثبًْی ثِ قَز. قبذم سؿْيلار زض ًؾبم ثبًْی )ضیؿِ افشجبضی( هی

، ًؿجز زضآهس فوليبسی ثِ ّعیٌِ فوليبسی، ًطخ ثبظزُ زاضایی ٍ 1ؾطهبیِ، ًؿجز سؿْيلار ميطػبضی ثِ ّل سؿْيلار
ّب زٍ قبذم ّيبیز ؾطهبیِ ٍ ًؿجز سؿْيلار ميطػبضی ثِ ّل  ّب. اظ ایي قبذم ل ؾذطزُّل سؿْيلار ثِ ّ

دصیطًس ٍ ثِ ّويي زليل اظ ایي زٍ قبذم زض دػٍّف حبضط  ٌٌّسُ سؿْيلار اطط هی سؿْيلار اظ ضىشبض ههطه
ؾبم ثبًْی اظ آٍضی ً آٍضی ثسٍى قَُ ٍ اؾشطؼ هقٌب ًرَاّس زاقز لصا ثطای ثطضؾی سبة اؾشيبزُ قسُ اؾز. سبة

ّبی سنييط ضقس سَليس ًبذبلم زاذلی )قَُ فطضِ(، ًطخ سَضم )قَُ سَبضب( ٍ قَُ ًطخ اضظ )قَُ ذبضػی(  قَُ
 اؾشيبزُ قسُ اؾز. 

آٍضی زض ًؾبم ثبًْی ٍ فَاهل هَطط ثط  آٍضی دطزاذشِ ٍ زض ازاهِ ثحض سبة زض ایي هَبلِ اثشسا ثِ سقطیو ٍاغُ سبة
ٌٌّسُ  ّبی ؾلاهز ثبًْی هقطىی قسُ ٍ ثط هجٌبی ضىشبض ههطه ذَاّس قس. ؾذؽ قبذم آٍضی ًؾبم ثبًْی اضائِ سبة

ّب زٍ قبذم ّيبیز ؾطهبیِ ٍ ًؿجز سؿْيلار ميطػبضی ثِ ّل سؿْيلار سقييي ٍ ؾذؽ  سؿْيلار اظ ثيي آى
ی اظ ّبی ؾطی ظهبً قَز. زضًْبیز ؾبذشبض زازُ ديكيٌِ دػٍّف زض زٍ ثرف هغبلقبر ذبضػی ٍ زاذلی اضائِ هی

ٍ  3ٍ ثب اؾشيبزُ اظ هسل ذَز ضگطؾيَى ثطزاضی 2اؾشرطاع قسُ 1396سب  1386ثبًِ ثطای زٍضُ  10ّبی هبلی  نَضر
ّبی ؾلاهز ًؾبم ثبًْی هٌشرت هَضز ثطضؾی  ّبی فطضِ، سَبضب ٍ ًطخ اضظ ثط قبذم آظهَى ٍاٌّف آًی اطط قَُ

 ئِ ذَاّس قس.گيطی ٍ ديكٌْبزّب اضا ٍطاض ذَاّس گطىز. زض ثرف دٌؼن ًشيؼِ

                                                           
1 . Non Performance Loan (NPL) 

قَز، اؾشرطاع قسُ  ّبی ميطثَضؾی( هٌشكط هی ّب ) ثطای ثبًِ ّبی ثَضؾی( ٍ ؾبیز ذَز ثبًِ ّب ِّ فوسسبً زض ؾبیز ّسال )ثطای ثبًِ ّبی هبلی هٌشكطقسُ آى ثبًِ هٌشرت اظ نَضر 10. اعلافبر هطثَط ثِ  2

 ؾز.ا

3 . Victor Auto Regresive (VAR) 
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 . هباًي ًظري ٍ پيطيٌِ پصٍّص2

 آٍري . تعريف ٍاشُ تاب2-1
 (2018)ثِ هقٌبی زاقشي حبلز اضسؼبفی اؾز. زض ىطٌّگ آّؿيَضز  Resilioلنز لاسيي 1آٍضی ضیكِ ٍاغُ سبة

ؽطىيز ٍ ٍبثليز ثْجَز ؾطیـ زض "فٌَاى یِ نيز یب هكرهِ ذبل ثِ ایي قْل سقطیو قسُ اؾز:  آٍضی ثِ سبة
آٍض ًيع هَػَزی سقطیو  ثِ سجـ آى ّط هَػَز سبة ٍ "ٍجل ظهبى ثطٍظ هكْل یب سَاًبیی ثطگكشي ثِ قْل ٍ قطایظ

 قسُ ِّ سَاًبیی ٍ ٍبثليز ثْجَز ؾطیـ ضا زض قطایظ ؾرز زاضز.
 ؾبل ٍجل دصیطىشِ قس. اظ آى ظهبى ثِ ثقس ایي ٍاغُ زض 40قٌبؾبى ٍ حسٍز  ثطای ًرؿشيي ثبض ایي ّلوِ سَؾظ ثَم

 قَز.  ٍَّایی ثِ ّبض ثطزُ هی هسر ٍ ثلٌسهسر آة عجيقی َّسبُ ّب ٍ ثلایبی ضاثغِ ثب دسیسُ
(Holling, 1973) سط سقطیو ًوَز:  قٌبذشی ثِ قْلی گؿشطزُ آٍضی ضا زض حَظُ ثَم اٍليي ىطزی ثَز ِّ ٍاغُ سبة

ٍ  ضا فٌَاى ًوَز 2يَْم ؽطىيز احشيبعیه . زض ضوي اٍ"ّب ّب زض ػصة سنييطّب ٍ ایؿشبزگی زض ثطاثط آى سَاًبیی ًؾبم"
آٍضی ضا ثطاؾبؼ  سبة (Pimme, 1991)قَز اًساظُ گطىشِ اؾز.  آٍضی ضا ثطاؾبؼ هيعاى قَّی ِّ ػصة هی سبة

آٍضی زض اٍشهبز  ؾطفز ثبظگكشي هؼوَفِ یب ؾيؿشن ثِ ٍضقيز سقبزل سقطیو ّطزُ ٍ اًساظُ گطىز. هيَْم سبة
قسُ ٍ زاضای ازثيبر ٍ ديكيٌِ  ، هسیطیز ثحطاى قْطی ٍ ... ِّ ّبهلاً قٌبذشِثطذلاه ؾبیط فلَهی هبًٌس هٌْسؾی

هَضز سَػِ  2007-2008ای اؾز، هيَْهی ػسیس ٍ ًَثٌيبز اؾز ِّ دؽ اظ ٍٍَؿ ثحطاى هبلی ؾبل  ٍؾيـ ٍ گؿشطزُ
ّب ٍ  َُآٍضی زض اٍشهبز اظ آى ػْز اؾز ِّ ق ٍطاض گطىز ٍ ٍاضز ازثيبر اٍشهبزی گطزیس. اّويز هؿبلِ سبة

سَاًٌس ثط اٍشهبز ّكَضّب اطط ثگصاضًس ٍ آى اٍشهبز ضا زچبض چبلف ًوبیٌس. ثِ ّويي زليل  ًكسُ هی ثيٌی هربعطار ديف
سبظگی زض ّبًَى سَػِ ثبًِ ػْبًی، هؼوـ ػْبًی اٍشهبز، ؾبظهبى هلل، ؾبظهبى  آٍضی ثِ ّن هَضَؿ سبة

(. Djahangard, Sohrabi) vafa & Kramatfar, 2017ّبی اٍشهبزی ٍ سَؾقِ ٍطاض گطىشِ اؾز  ّوْبضی
(Birgoglio, 2009) ّب زض گبم اٍل ٍ ضّبیی اظ آطبض هرطة  آٍضی اٍشهبزی ضا سَاًبیی هَبثلِ ثب قَُ هيَْم سبة

آٍضی ضا ثبظگكز ثِ  سبة (Christopherson, Jonathan & Peter, 2010)ّب زض گبم زٍم سقطیو ًوَزُ اؾز.  آى
 ؿ اؾشطؼ )قَُ( اٍشهبزی سقطیو ًوَزُ اؾز. ًَغِ سقبزل دؽ اظ ٍٍَ

ّبی ثبًِ  آٍض ثبًْی اؾز ِّ زض ظهبى ثطٍظ ثحطاى )قَُ(، ثسٍى حوبیز ثب سَػِ ثِ سقبضیو ثبلا، ثبًِ سبة
هطّعی ٍ زٍلز ثشَاًس ثِ ىقبليز ذَز ٍ اضائِ ذسهبر هبًٌس زضیبىز ؾذطزُ اظ هكشطیبى ٍ دطزاذز سؿْيلار ثِ 

 هشَبضيبى ازاهِ زّس.
 

 آٍري ٍ ًظام باًکي . تاب2-2
دصیطی اٍشهبزی  دصیطی یِ اٍشهبز ٍطاض زاز. آؾيت آٍضی اٍشهبزی، قٌٌْسگی یب ثِ فجبضسی آؾيت زض هَبثل سبة
ٍاضز ازثيبر اٍشهبزی گطزیس.  1997ای اؾز ِّ دؽ اظ ٍٍَؿ ثحطاى هبلی آؾيبی ػٌَة قطٍی زض ؾبل  هيَْم ٍ ٍاغُ

گصاضاى ذبضػی  ثؿشگی قسیس ثبظاضّبی هبلی ایي ّكَضّب ثِ ؾطهبیِ ؾطهبیِثحطاى آؾيبی ػٌَة قطٍی ثِ زليل ٍا
آؾب ًبم  ّب ثب فٌَاى اٍشهبزّبی هقؼعُ ٍٍَؿ ديَؾز ٍ هٌؼط ثِ ٍٍَؿ ثحطاى زض اٍشهبز ّكَضّبیی قس ِّ اظ آى ثِ

اٍشهبزّبی هلی  دصیطی ٍ قٌٌْسگی ًِ سٌْب زض ؾغح آٍضی ٍ زض هَبثل آى آؾيت قس. اظ آى ظهبى ثِ ثقس سبة ثطزُ هی

                                                           
1 . Resilience 

2 . Buffer Capasity 
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نَضر ػسی  ّب ثِ ّبی اٍشهبزی هبًٌس ثبًِ ّبی اٍشهبز هبلی هبًٌس ًؾبم ثبًْی ٍ ًيع ثٌگبُ ثلِْ زض ؾغح ثرف
 هغطح قس. 

ٍ طجبر ٍ  (Abbaszadeh, Alamtabriz & Irandost, 2019)ّب ًَف ثؿعایی زض اٍشهبز زاضًس  ثبًِ
ّب اظ ثرف ثبًْی اٍشهبز قطٍؿ قسُ ٍ ثِ  ثؿيبضی اظ ثحطاىّب اظ اّويز ذبنی ثطذَزاض اؾز ظیطا  آٍضی آى سبة

آٍضی ًؾبم ثبًْی ثطای ػلَگيطی اظ ٍٍَؿ ثحطاى زض  ثرف ٍاٍقی اٍشهبز ؾطایز ًوَزُ اؾز. زضًشيؼِ طجبر ٍ سبة
ّب ّبضّطزّبیی هبًٌس ذلٌ افشجبض ٍ  سط ذَاّس قس ِّ ثساًين ثبًِ اٍشهبزّب ضطٍضی اؾز. ایي ضطٍضر ظهبًی دطضًگ

ّبی اٍشهبزی، اضائِ ذسهبر ًَسیٌگی ثِ هكشطیبى ٍ هسیطیز  ٌٌّسگبى سؿْيلار ٍ ثرف زّی ثِ ههطه ْيلارسؿ
سَاًٌس ثب اًؼبم زضؾز ایي  ضیؿِ، ذسهبر ًَل ٍ اًشَبل دَل ثطای هكشطیبى ٍ ذلٌ دَل ضا زض اٍشهبزّب زاضًس ٍ هی

زًجبل  ظ ایي ذسهبر ّل ؾيؿشن ثبًْی ٍ ثٍِؽبیو ثِ ضقس ٍ سَؾقِ اٍشهبزی ّوِ ًوبیٌس. ثطٍظ هكْل زض ّطیِ ا
آٍض ٍ ثب  سَاى ًشيؼِ گطىز ٍػَز یِ ًؾبم ثبًْی سبة آى ثرف ٍاٍقی اٍشهبز ضا زچبض هكْل ذَاّس ًوَز. لصا هی

ّبی اٍشهبزی ًوَزُ ٍ زضًْبیز سَؾقِ اٍشهبزی ضا  سِ ىقبليز طجبر ٍبزض ذَاّس ثَز ّوِ قبیبًی ثِ ضقس سِ
ٌٌّسگبى سؿْيلار زض  هحَض اؾز ٍ ثيكشط ههطه ِ سبهيي هبلی زض اٍشهبز ایطاى، فوسسبٌ ثبًِّ هحٌَ ًوبیس. اظآًؼبیی

 80قسُ، ثيف اظ  ًوبیس ٍ ثطاؾبؼ هحبؾجبر اًؼبم ّبی هرشلو اظ عطیٌ ًؾبم ثبًْی اٍسام ثِ اذص سؿْيلار هی ثرف
ّب  لصا فولْطز ثبًِ (Djahangard,2015)دصیطز  زضنس سبهيي هبلی زض اٍشهبز اظ عطیٌ ًؾبم ثبًْی اًؼبم هی

 سَاًس ًَف هْوی زض ضقس ٍ سقبلی اٍشهبز ٍ ثرف ٍاٍقی آى ایيب ًوبیس. هی
 

 . ًظام باًکي در ايراى2-3

ّبی سرههی )افن اظ زٍلشی ٍ  ّبی سؼبضی ٍ ثبًِ ّب قبهل ثبًِ ٍجل اظ اًَلاة اؾلاهی اًَاؿ هرشليی اظ ثبًِ
زض حبل ىقبليز ثَزًس. هؼوَؿ ایي  1351سيط هبُ  18ی ههَة ( سحز ٍبًَى دَلی ٍ ثب1ًْميطزٍلشی ٍ هكشطُ

قَضای اًَلاة  1358ضؾيس. دؽ اظ اًَلاة اؾلاهی ٍ ثطاؾبؼ ههَثِ ذطزازهبُ  ثبًِ هی 35ّب ثِ حسٍز  ثبًِ
ّب زض ّوسیگط ازمبم  اؾلاهی ّل ًؾبم ثبًْی ّكَض هلی افلام قس ٍ سهوين گطىشِ قس ثطای حيؼ ؾطهبیِ، ثبًِ

سطیي اٍسام زض  سطیي ٍ ضطٍضی قسى ىقبليز ًؾبم ثبًْی ًيع هغطح قس. هْن اظ اًَلاة، ضطٍضر اؾلاهیقًَس. ثقس 
فوليبر ثبًْی "ٍبًَى  سَاًؿز حصه ضثب اظ ؾيؿشن ثبًْی ثبقس، لصا ّطزى ًؾبم ثبًْی ّكَض هی ضاؾشبی اؾلاهی

سْيِ ٍ ػْز  1362يع سب اًشْبی ؾبل ّبی اػطای ایي ٍبًَى ً ًبهِ ٍ آیيي 1362زض سبضید زّن قْطیَض  "ثسٍى ضثب
 ًوبیس. ًؾبم ثبًْی ایطاى سحز ایي ٍبًَى ىقبليز هی 1363اػطا اثلاك گطزیس ٍ اظ اثشسای ؾبل 

سبؾيؽ ثبًِ ذهَنی هؼبظ قسُ ٍ زض  1378دؽ اظ سهَیت ٍبًَى ثطًبهِ ؾَم سَؾقِ اٍشهبزی ّكَض زض ؾبل 
ّبی ذهَنی ضا ثب ّسه اىعایف ضٍبثز ٍ  ىقبليز ثبًِثبًِ هطّعی ػوَْضی اؾلاهی ایطاى اػبظُ  1379ؾبل 

زض ثبظاض ثبًْی ایطاى  ّبی ذهَنی ثِ ثبظاض قطایظ ػسیس ضٍبثشی ثْجَز اضائِ ذسهبر ثبًْی نبزض ًوَز. ثب ٍضٍز ثبًِ
ى سبضید ثِ ثقس ثبًْساضی ذهَنی زض ایطاى ضٍ ثِ آاظ (. Esfidani, Kimasi & Ahmadi, 2016ٍػَز آهس ) ثِ

ثبًِ ذهَنی  21سقساز  1398ْبز سب ػبیی ِّ ثطاؾبؼ اعلافبر هٌسضع زض ؾبیز ثبًِ هطّعی زض ؾبل گؿشطـ ً
  2ثبًِ زٍلشی زض حبل ىقبليز ّؿشٌس. 8الحؿٌِ زض ٌّبض  ثبًِ ٍطو 2هَؾؿِ هبلی ٍ افشجبضی ٍ  5ٍ 

                                                           
 ّب ایطاًی ٍ ميطایطاًی ثَزًس. ؾْبهساضاى ایي ثبًِ - 1

 2-https://www.cbi.ir/page/links_fa.aspx  ّبی اًهبض، ٍَاهيي، حْوز ایطاًيبى، هْط  ٍ افشجبض ٍ قَضای فبلی ّوبٌّگی اٍشهبزی )ؾطاى ؾِ ٍَُ( ثبًِ ههَثبر قَضای دَل زض حبل حبضط ٍ ثطاؾبؼ

 .قًَس زض ثبًِ ؾذِ ازمبم هی هَطض اؾز اٍشهبز ٍ هؤؾؿِ افشجبضی َّطط

https://www.cbi.ir/page/links_fa.aspx
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گصاضی ثِ  ؾطهبیِچَى قطّز  ای اؾز ِّ زض ثطذی اظ هَاٍـ ّن هؤؾؿِثبًِ زض ٍبًَى )ثبًْساضی ثسٍى ضثب(، 
ًوبیس  دطزاظز. زض ثطذی اظ هَاٍـ هكبثِ هؤؾؿبر ذيطیِ ثِ حوبیز اظ ىَطا ٍ هحطٍهيي اٍسام هی هی  گصاضی اهط ؾطهبیِ

ٌّس ٍ زض  هی ءقبًؽ افغب ّكی، ػَایعی ثِ هكشطیبى ذَـ آظهبیی، اظ عطیٌ ٍطفِ چَى هؤؾؿبر ثرز ٍ گبّی ّن
ی ثِ ذطیس ٍ ىطٍـ اٍضاً ؾْبم، سٌعیل اؾٌبز ثسّی ٍ هجبزلار هبلی گصاض ّبی ؾطهبیِ ثطذی هَاٍـ هبًٌس قطّز

سطیي ىقبليز آى هشوطّع زض  ای اؾز اًشيبفی ٍ اؾبؾی ِّ ثبًِ زض اٍشهبز هشقبضه، هؤؾؿِ زضحبلی. ًوبیس اٍسام هی
  (Bakhtiyari, 2005).ثبقس زّی ثِ هشَبضيبى هی گصاضاى ٍ ٍام ؾذطزُ  ثبظاض دَل ٍ ػصة ؾذطزُ

هبثيي  فٌَاى ضبثغِ ایؼبز افشجبض ىی ٍبًَى فوليبر ثبًْی ثسٍى ضثب اظ فََز اؾلاهی ثِ 12ٍ  11، 6، 3ز زض هَا
ّب اقبضُ قسُ  ًبهِ اػطایی آى ًيع ثِ سقطیو ایي فََز ٍ چبضچَة فولْطز آى ثبًِ ٍ هكشطی ًبم ثطزُ قسُ ٍ زض آیيي

ّب ًيع  آلار ٍ اػبضُ آى ّبی هؿشَين ذطیس هبقيي ض ىقبليزثَزى، اػبظُ زضگيطقسى ز ثط ٍاؾغِ ٍػَُ ّب فلاٍُ ٍ ثِ ثبًِ
 ,Djahangardثيٌی ًكسُ اؾز ) زازُ قسُ، ليْي ؾبظٍّبضی ثطای ایؼبز سقبزل ثيي هٌبثـ ٍ ههبضه زض آى ديف

ّبی فوطاًی زٍلز ّوِ ًوبیٌس. ایي  ّب ضا هْلو ًوَزُ ثِ ثَزػِ ٍ ثطًبهِ ثبًِ 20ٍ  19، 18،  8(. زض هَاز 2015
ای اؾز. زض ثطذی اظ ٍَاًيي  فٌَاى ؾيبؾز دَلی آهسُ اهب زضٍاٍـ ؾيبؾز ثَزػِ َؿ زض ىهل چْبضم ٍبًَى ثِهَض

. زض هبزُ (Tabibiyan, 2014)سط اؾز ٍجلی ًيع ایي هلاحؾِ ّن ٍ ثيف هغطح ثَزُ اهب زض ایي ٍبًَى اثقبز آى ٍؾيـ
ى اضائِ ًكسُ اؾز. زض حبل حبضط هَؾؿبر افشجبضی ٍبًَى سقطیو زٍيٌ ٍ ضٍقٌی اظ ًؾبم ثبًْی ٍ ٍلوطٍ ٍبًَ 2ٍ  1

ّب قيبه ًيؿز  ٌٌّس ِّ قوَليز ٍبًَى زض هَضز آى ثبًْی ٍ ميطثبًْی هشٌَؿ زض ّكَض سبؾيؽ قسُ ٍ ىقبليز هی
(Djahangard, 2015.)  ّب  ػْز سرهيم ؾذطزُ 1فَس اؾلاهی 10اظ ؾَی زیگط اگطچِ زض ٍبًَى ثِ ثيف اظ

ّبی اػطایی ًيع ّط فَس سقطیو قسُ، ليْي ضاّْبض لاظم ثطای اًشربة فَس هٌبؾت  ًبهِ آیيي )هٌبثـ( اقبضُ قسُ ٍ زض
 (.Abbaszadeh, 2012زّس ) ثب ّط قطایظ ضا اضائِ ًوی

ای ضا  دؽ اظ سهَیت ٍبًَى فوليبر ثبًْی ثسٍى ضثب زض هؼلؽ قَضای اؾلاهی، قَضای دَل ٍ افشجبض ههَثِ
الحؿبة دطزاذز ًوبیٌس. ایي  نَضر ىهلی ؾَز فلی گصاضاى ثِ هؼبظًس ثِ ؾذطزُ ّب اثلاك ًوَز ِّ ثطاؾبؼ آى ثبًِ

ّب ًجبیس ًطذی  ثيٌی ًكسُ ثَز ٍ ثطاؾبؼ ضٍح ثبًْساضی اؾلاهی، ثبًِ هَضَؿ زض ٍبًَى فوليبر ثبًْی ثسٍى ضثب ديف
هشَبثلاً ثطای (. Mesbahimoghadam, 2018ّب افلام ًوبیٌس ) قسُ ثطای ؾذطزُ قسُ ٍ سضويي اظ ديف سقييي

الحؿبة ضا  ّب ثب قطایغی هَاػِ قسًس ِّ ثبیس ؾَز ثِ انغلاح فلی سؿْيلار ًيع ّويي اسيبً اىشبزُ اؾز. ثبًِ
گيطًسگبى افشجبض  دطزاذز ًوبیٌس ٍ سؿْيلار ضا زض ٍبلت فََزی ِّ ًطخ ٍغقی ًساضًس ثِ سؿْيلار 2نَضر ضٍظاًِ ثِ

ّبیی ثطًٍس ِّ ؾَز ثبلاسطی زاضز ٍ ًيع ثطای  اذز سؿْيلار ثِ ثرفّب ًبچبض قسًس ثِ ؾوز دطز زٌّس. لصا ثبًِ
ّبی احشوبلی اٍسام ثِ ٍضـ قطٍط ضوي فَسی ًوبیٌس سب ّل ضیؿِ افغبی سؿْيلار ثط فْسُ  دَقف ظیبى

سطیي ًَبط اىشطاً  ِّ یْی اظ هْن 3گيطًسُ اًشَبل یبثس. اظ ایٌؼب ثَز ِّ انل هكبضّز زض ؾَز ٍ ظیبى سؿْيلار
(. زض یْی اظ Vahiditorchi & Khaki, 2013اضی اؾلاهی ٍ ثبًْساضی هشقبضه اؾز ًيع زچبض هكْل قس )ثبًْس

زؾز آهس ِّ زض حسٍز چْل ؾبل اذيط ًحَُ  آهسُ اظ ققت ثبًِ سؼبضر زض هكْس ایي ًشيؼِ ثِ فول سحَيَبر ثِ
بی هٌقَسُ ثيي عطىيي )ًؾبم ثبًْی قسى ضٍاثظ ٍ ٍطاضزازّ فولْطز ثبًْساضی ثسٍى ضثب زض افغبی سؿْيلار ثِ نَضی

                                                           
 الحؿٌِ. ، هطاثحِ ٍ اؾشهٌبؿ ٍ ٍطوىطٍـ اٍؿبعی، ؾلو، اػبضُ ثِ قطط سوليِ، ػقبلِ، هكبضّز هسًی، هكبضّز حٍََی، هضبضفِ؛ هؿبٍبر؛ هضبضثِ 1

ِّ حساٍل  ای گًَِ یبثس ثِ قوبض سنييط هی هسر فبزی اظ ضٍظقوبض ثِ هبُ گصاضی َّسبُ هقيبض دطزاذز ؾَز ؾذطزُ ّبی ؾطهبیِ"هَطض قسُ  1397الجشِ ثطاؾبؼ ههَثِ قَضای دَل ٍ افشجبض زض سبضید ثيؿشن آشض هبُ  . 2

 ّبی هعثَض ثبقس. ؾَز ؾذطزُ هبًسُ حؿبة زض هبُ، هجٌبی هحبؾجِ

3 . Profit & loss Sharing (PLS) 



 977 ... کىىدگان مصرف رفتار بر تمرکز با باوکي وظام آيري تاب بررسي
 

 ,Nazarpour)ِّ ثيف اظ ًيوی اظ هقبهلار ثبًْی نَضی اؾز عَضی گيطًسگبى( هٌشْی قسُ ثِ ٍ سؿْيلار

Yosefirobat & Ebrahimi, 2014 .) 
ٍبًَى ثبًْساضی ثسٍى ضثب ِّ زض ثطذی هَاضز قيبىيز لاظم ضا ًساقز ثسٍى سنييط ؾبذشبض زض ًؾبم ثبًْی ٍ 

ّبی لاظم ثِ قجِْ ثبًْی اثلاك قسُ ٍ زضًْبیز ًيع ثِ نَضر ًبٍم ثِ اػطا زضآهسُ اؾز ٍ ایي هَضَؿ ذَز  آهَظـ
ّب ثِ ثبًِ هطّعی، فسم سرهيم ثْيٌِ هٌبثـ  هكْلاسی هبًٌس حؼن ثبلای هغبلجبر هقًَ، حؼن ثبلای ثسّی ثبًِ

ِ ٍ ... ضا دسیس آٍضزُ اؾز ِّ ّوگی هٌؼط ثِ ؾيؿشن ثبًْی، ّوجَز ؾطهبیِ زض ًؾبم ثبًْی ٍ ًطخ دبیيي ّيبیز ؾطهبی
فٌَاى  آٍضی ًؾبم ثبًْی قسُ اؾز. هقضل سب ػبیی ديف ضىشِ ِّ زضیبىز سؿْيلار اظ ؾيؿشن ثبًْی ثِ ّبّف سبة

(. زضٍاٍـ Djahangard, 2015ّبی اٍشهبزی قٌبؾبیی قسُ اؾز) ٍّبض سَؾظ سكْل سطیي هبًـ ّؿت هْن
ٍّبضقبى فسم  سطیي هَاًـ ّؿت رشلو اٍشهبزی افلام ًوَزًس ِّ یْی اظ هْنّبی ه گيطًسگبى زض ثرف سؿْيلار

ثبقس. ّوچٌيي زض ضاثغِ ثب قبذم ؾَْلز زؾشطؾی ثِ ٍام ٍ سؿْيلار زض ؾبل  ّب هی زؾشطؾی ثِ سؿْيلار ثبًِ
ًؿجز ّكَض ػْبى زض ٍضقيز ثسسطی  137ّكَض اظ  8ٍطاض گطىشِ اؾز. یقٌی سٌْب  126ایطاى زض ضسجِ  2018-2017

ّبی  ٌٌّسگبى ٍاٍقی سؿْيلار زض ثرف ههطه .( Global Competetive Report, 2019)ثِ ایطاى ٍطاض زاضًس 
سَليسی ٍ نٌقشی زؾشطؾی اًسّی ثِ آى زاقشِ ٍ ثطای اذص سؿْيلار اظ قجِْ ثبًْی ّكَض ثب هقضلار ٍ هكْلار 

 (.Djahangard, 2015اًس) اؾبؾی هَاػِ

 

 . پيطيٌِ پصٍّص2-4
ضقسی زضذهَل ثطضؾی زلایل ٍ ديبهسّبی ٍٍَؿ ثحطاى هبلی  ازثيبر ضٍثِ 2007-2008ٍٍَؿ ثحطاى هبلی دؽ اظ 

ّبی اٍشهبز  ّبی ثبًْی اظ قَُ ثبقس. اططدصیطی ثحطاى ؾطفز زضحبل ضقس هی ّب دسیس آهس ٍ ثِ ٍ قٌٌْسگی ثبًِ
ٍطاض گطىشِ اؾز. زض ایي ٍؿوز ثِ ٍسحليل  ّب، ًْبزّبی ذبضػی ٍ ... هَضز ثطضؾی ٍ سؼعیِ ّلاى، ؾبذشبض ثبًِ

 قَز. ثطضؾی هرشهط ديكيٌِ دػٍّف زض زٍ ثرف هغبلقبر ذبضػی ٍ زاذلی دطزاذشِ هی

 . هطالعات خارجي2-4-1
ّب ٍ ًيع اعلافبر  هغبلقبر ذبضػی زض زِّ ّيشبز هكرم ّطز ثطضؾی ٍضقيز اعلافبر هٌسضع زض سطاظًبهِ ثبًِ

 ,Gonzalez-Hermosillo)ثبقس.  ّب هی يٌی ٍضقْؿشگی ثبًِث ثبظاض، ّكساضزٌّسُ هٌبؾجی ثطای ديف

Pazarbasioglu & Billimgs, 1997) ِّب زض ّكَضّبی ایبلار  ای هطثَط ثِ ثبًِ ثب ثطضؾی اعلافبر سطاظًبه
ًكسُ ٍ  ّبی ثبظدطزاذز هشحسُ آهطیْب، هْعیِ ٍ ّلوجيب ثِ ایي ًشيؼِ ضؾيسًس ِّ ٍضقيز ّط زٍ قبذم )حؼن ٍام

ای( ٍجل اظ ثطٍظ ثحطاى ثِ قْل چكوگيطی ضٍ ثِ ٍذبهز ضىشِ اؾز. ثطضؾی ضًٍس سنييط  ّبی ؾطهبیِ ییًؿجز زاضا
ّب ضا  سَاًس ٍضقْؿشگی ثبًِ ّبی ًَسیٌگی ٍ ... هی ّب، قبذم ّبیی هبًٌس ّيبیز ؾطهبیِ، ّيييز زاضایی قبذم

ؾطهبیِ ٍبثل ٍجَل(، ّيييز ثبلای ثيٌی ًوبیس. زضٍاٍـ زاقشي ؾطهبیِ هٌبؾت )ّيبیز  سَضيح زازُ یب حشی ديف
ّبی هٌيی  ّب ّوِ ًوَزُ ٍ اطط قَُ ّب زض هَبثل قَُ آٍضی ثبًِ سَاًس ثِ سبة ّب، هسیطیز ًَسیٌگی ٍ ... هی زاضایی

 ضا ّبّف زّس.
ًكبى زاز ِّ  Demirguc & Detragiache ٍ Hardy & Pazarbasioglu (1998) (1998)ًشبیغ هغبلقبر 

ّبی هٌيی زض اٍشهبز ّلاى اؾز. ایي  زًجبل ٍٍَؿ قَُ ؿشگی زض ؾيؿشن ثبًْی ثِآٍضی ٍ ٍضقْ فسم سبة
ّبی اٍشهبز ّلاى ِّ هٌؼط ثِ قطایظ ًبهغلَة  زًجبل ثطٍظ قَُ گيطًسگبى ثِ دػٍّكگطاى ثيبى ّطزًس ِّ ٍام
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ثبًْی ضا  قَز زض ثبظدطزاذز سؿْيلار ذَز ثب هكْل هَاػِ قسُ ٍ ثِ زًجبل آى ؾيؿشن ٍّبضّبی اٍشهبزی هی ّؿت
 ًوبیٌس. ًيع زچبض هكْل هی

Low & Rohling (1993) ،Calimiris, Orphanides & Sharpe (1997)  ٍKaufman (1998)  ِّطی
ّب اطط  ّبی زضیبىشی ٍ ثسّی ّب زض ثبظدطزاذز ٍام ّبیی ػساگبًِ ًكبى زازًس ِّ سَاًبیی ذبًَاضّب ٍ ثٌگبُ زض دػٍّف

ثبقس.  سبطيط زضآهسقبى ٍ ًطخ ثْطُ هی ّب سحز ّوچٌيي سَاًبیی ثبظدطزاذز آى ّب زاضز. آٍضی ثبًِ هؿشَين ثط سبة
 ّب ًيع ثيكشط ذَاّس ثَز. آٍضی ثبًِ ٌٌّسگبى ثيكشط ثبقس، سبة ّطچِ سَاًبیی ثبظدطزاذز ٍام ثطای اؾشَطاو

Clair (2004)  ٍطاض زازُ ٍ  ّب اططگصاض اؾز ضا هَضزثطضؾی آٍضی ٍ ّبضآیی ثبًِ زض دػٍّكی فَاهلی ِّ ثط سبة
ّب ثبیس سَػِ ػسی ثِ ىطآیٌس گؿشطـ افشجبضار، ّيييز  ّبی سؼبضی، ثبًِ ثِ ایي ًشيؼِ ضؾيسُ زض ظهبى ؾيْل

ّبی ذَز زاقشِ ثبقٌس ظیطا زض ظهبى گؿشطـ افشجبضار ٍ زض ظهبى ثطٍظ ؾيْل سؼبضی، هيعاى  سؿْيلار ٍ ّعیٌِ
 گيطز. سبطيط ٍطاض هی ّب سحز هغبلجبر ميطػبضی ثبًِ

Demirguc & Detragiache (1998) ِای اظ هشنيطّبی  ثب اؾشيبزُ اظ هسل لاػيز چٌسهشنيطُ، هؼوَف
اًس. ًشبیغ ثطای اٍشهبزّبی زض حبل گصاض ٍ اٍشهبزّبی  سَضيحی ضا ثِ ؾَزآٍضی زض ٍضقيز ثحطاًی هطسجظ ًوَزُ

ّب اطط  آٍضی ثبًِ ضٍی ؾَزآٍضی ٍ سبة یبىشِ ًكبى زازُ ِّ سَضم ثبلا، ًطخ ثْطُ ثبلا، ًطخ ضقس اٍشهبزی اًسُ سَؾقِ
 زاضز. 

Clair (2004)  ّبی ؾٌگبدَض ضا زض اطط هشنيطّبی ّلاى اٍشهبزی ثطضؾی ًوَزُ ٍ ًشيؼِ گطىشِ،  آٍضی ثبًِ سبة
ّب زض ؾٌگبدَض هَطط ثَزُ، ًطخ اضظ، ًطخ ثيْبضی، ًطخ ثْطُ ٍ سَبضبی ّل  ّبیی ِّ ثط طجبر ثبًِ سطیي قبذم انلی

ّب زض ایي دػٍّف ؾَزآٍضی، ؾطهبیِ ٍ ًَسیٌگی زضًؾطگطىشِ قسُ  آٍضی ثبًِ هل هَطط ثط طجبر ٍ سبةثبقس. فب هی
 اؾز.

Gonzalez (1999)  ّبی  ٌٌّسُ ذطز زض هَبثل اؾشطؼ هبلی آٍضی هَؾؿبر سبهيي زض دػٍّكی ثِ ثطضؾی سبة
آٍضی ایي ًَؿ  ّب ضا ثط سبة اظُ آىٍضی، حؼن سؿْيلار ٍ اًس ّلاى اٍشهبزی دطزاذشِ ٍ سبطيط فَاهلی هبًٌسُ ثْطُ

 هَؾؿبر ثطضؾی ًوَزُ اؾز.
Bologna & Prasad (2009)  زض دػٍّف ذَز ثب سوطّع ثط سنييطار ؾطهبیِ ٍ ضیؿِ ًَسیٌگی فولْطز ًؾبم

ّبی ّكَض فوبى  اًس. ًشيؼِ دػٍّف آى اؾز ِّ ثبًِ آٍضی هَضز ثطضؾی ٍطاض زازُ ثبًْی ّكَض فوبى ضا اظ هٌؾط سبة
 اًس.  سبطيط ّوی دصیطىشِ 2008يل ؾطهبیِ ٍَی اظ ثحطاى هبلی ؾبل زل ثِ

Dovern, Meier & Vilsmeier (2010) ّبی اٍشهبز  آٍضی ًؾبم ثبًْی زض ّكَض آلوبى ضا زض هَبثل قَُ سبة
 ؾبل ثطای 39ّب زض  ًس. زض ایي دػٍّف اظ اعلافبر هطثَط ثِ نَضر ؾَزٍظیبى ثبًِ ا ّلاى هَضز ثطضؾی ٍطاض زازُ

اًشربة قسُ اؾز. هشنيطّبی هَضزاؾشيبزُ زض ایي  VARؾبظی اؾشيبزُ قسُ اؾز. ضٍـ ثطضؾی هسل ًيع  هسل
زّس  ثبقس. ًشبیغ ًكبى هی ٌٌّسُ، سَليس ًبذبلم زاذلی حَيَی هی ثطضؾی ًطخ ثْطُ ؾِ هبِّ، قبذم ٍيوز ههطه

 ّبی دَلی اؾز.  سبطيط قَُ ّب قسیسا سحز آٍضی ثبًِ ِّ سبة
  Ghosh (2011)ًَِّبی ّكَض ٌّس ضا هَضز ثطضؾی ٍطاض زازُ ٍ ثِ ایي ًشيؼِ ضؾيسُ ِّ هَطضار  ای اظ ثبًِ ًو

آٍضی ٍ طجبر  ّبی ذبضػی اطط هظجز ٍ هقٌبزاضی ثط سبة قسُ اظؾَی ثبًِ هطّعی ٌّس ٍ حضَض ثبًِ احشيبعی افوبل
 ّب زض اٍشهبز ٌّس زاضز. ثبًِ

Roy and Bhattacharya (2011)  ّبی ّلاى اٍشهبزی  ؾبم ثبًْی ّكَض ٌّس ضا زض ثطاثط اؾشطؼآٍضی ً سبة
ّب  اًس. ثبظزُ ظهبًی اعلافبر هَضزاؾشيبزُ آى ٍسحليل ٍطاض زازُ ثب سوطّع ثط ضیؿِ اٍشهبزی هَضز ثطضؾی ٍ سؼعیِ



 979 ... کىىدگان مصرف رفتار بر تمرکز با باوکي وظام آيري تاب بررسي
 

 ّب زض ثطاثط سنييطار آٍضی ثبًِ سبة VARاؾز. زض ایي هَبلِ ًيع ثب اؾشيبزُ اظ ضٍـ  2007سب  1995ّبی  ؾبل
 هشنيطّبی ّلاى اٍشهبزی ؾٌؼيسُ قسُ اؾز.

Vallascas & Keasey (2012)  آٍضی هَضز  ّكَض اضٍدبیی اظ هٌؾط سبة 17ثبًِ ضا زض  127زض دػٍّف ذَز
فَاهلی هبًٌس ضقس  3قسُ زض هَطضار ثبل  ّبی افوبل ثط هحسٍزیز ثطضؾی ٍطاض زازُ ٍ ًشيؼِ گطىشٌس ِّ فلاٍُ

 آٍضی آى هَطط اؾز.  آى زض سبة ّبی یِ ثبًِ ٍ اًساظُ زاضایی
Brunean, Chang, Eguchi, Lee, Rourke ,Reinhorn, Shinozuka, Tierney, Wallance & 

Winterfehdt (2013) آٍضی ّكَضّبی زض حبل سَؾقِ ٍ  ثِ ثطضؾی قبذم سبة 1آٍضی ؾسُ زض هَبلِ قبذم سبة
زّس ِّ ًؿجز حًََ ؾْبم  س. ًشبیغ دػٍّف ًكبى هیاً ّبی اٍشهبز ّلاى دطزاذشِ ثبظاضّبی ًَؽَْض زض هَبثل قَُ

آٍضی ًؾبم ثبًْی زض ّكَضّب  ّبی ثبًْی اظ فَاهل هَطط ثط سبة ّبی ميطفوليبسی ثِ ّل ٍام ّب ٍ ٍام ثِ زاضایی
 ثبقس. هی

 Calmes & Theoret (2014) ًِّبی اٍشهبزی زض اًشْبی  ّبی ّكَض ّبًبزا ضا ثِ قَُ ٍاٌّف سقسازی اظ ثب
آٍضی ثبًِ زض ؾغح  ِّ سبة ذهَل زض ظهبًی زّس ثِ ّب ًكبى هی آى  هَضز ثطضؾی ٍطاض زازًس. یبىشِ 2011ؾبل 

 ای ضقس اًسّی زاضز.  ّب ٍ ًيع ًؿجز زضآهسّبی ثْطُ دبیيٌی ٍطاض زاضز، ضقس ٍام ثِ ّل زاضایی

(2015)  Chaffai & Dietsch َض ىطاًؿِ ضا عی ّبی هٌشرت زض ًؾبم ثبًْی ّك ای اظ ثبًِ آٍضی ًوًَِ سبة
2ىطٍـ ّبی ذطزُ هَضز ثطضؾی ٍطاض زازًس. ًشيؼِ هكرم ّطز ِّ ثبًِ 2011الی  1993ّبی  ؾبل

زض ثحطاى ؾبل  
 اًس.  آٍضی ثيكشطی زاقشِ زیسُ ٍ سبة ّوشط آؾيت  2007

McGuire & Peter (2016) ثِ  الوللی زاضًس دطزاذشِ ّب ِّ ىقبليز ثيي آٍضی سقسازی اظ ثبًِ ثِ ثطضؾی سبة ٍ
ای زاذلی اٍسام ثِ افغبی ٍام ًوبیٌس، زض ظهبى ثطٍظ  ّب ثب اسْبء ثِ هٌبثـ ؾذطزُ اًس ِّ اگط ثبًِ ایي ًشيؼِ ضؾيسُ

 ّبی ذبضػی اٍسام ثِ افغبی ٍام ًوبیٌس. ِّ ثب اسْبء ثِ ؾذطزُ آٍضسط ذَاٌّس ثَز سب ظهبًی ثحطاى سبة
Pami Dua & Hema Kapur (2018)  ِآٍضی ًؾبم ثبًْی زض  شطؼ ّلاى ٍ ثطآٍضز سبةآظهَى اؾ "زض هَبل

آٍضی ًؾبم ثبًْی زضذهَل  ثب اؾشيبزُ اظ آظهَى اؾشطؼ ّلاى ٍ هسل ذَز ضگطؾيَى ثطزاضی سبة "ّكَض ٌّس
ّبی  اًس سب اطط اؾشطؼ سحليل ؾٌبضیَض اؾشيبزُ ًوَزٍُ  اًس. اظ سؼعیِ ضفبیز اؾشبًساضزّبی ثبل ضا هَضز ثطضؾی ٍطاض زازُ

زّس. ًشبیغ  هَضز ؾٌؼف ٍطاض هی 3ّبی ٌّس ضا ثب اضظیبثی قبذم ؾلاهز هبلی آٍضی ثبًِ ى ثط سبةاٍشهبز ّلا
زّس ِّ ضاثغِ هظجز هقٌبزاضی ثيي ّيييز افشجبض ٍ هشنيطّبی ّلاى اٍشهبزی اظ ػولِ ضقس  ثطآٍضز هسل ًكبى هی

زّس ِّ ثرف ثبًْی ٌّس  ل ًكبى هیٍسحلي اٍشهبزی، ًطخ ثْطُ ٍ ًطخ ضقس دَل ٍ ًطخ اضظ ٍػَز زاضز. ًشبیغ سؼعیِ
ٍبًًَی زض قطایظ ىقلی ٍ حشی ثب زضًؾطگطىشي اؾشبًساضزّبی ثبل ؾِ دبیساض ٍ  عَضّلی اظ ًؾط هيعاى ّيبیز ؾطهبیِ ثِ

 آٍض اؾز.  سبة

 . هطالعات داخلي2-4-2
ؼبم قسُ اؾز. آٍضی ؾيؿشن ثبًْی زض ّكَض اً هغبلقبر اًسّی زضذهَل اطط قَُ هشنيطّبی اٍشهبز ّلاى ثط سبة

 Heydari & Fatemivarzaneh. گطزز ّصا زض ایي اضسجبط هَضَفبر هكبثِ ٍػَز زاضز ِّ زض ازاهِ ثيبى هی هـ

ّب ضا زض زٍضُ  ّبی ّلاى اٍشهبزی ثط هغبلجبر هقًَ ثبًِ ثطای ثطضؾی ٍ سحليل آظهَى سٌف اطط قَُ (2010)
ّبی اٍشهبزی ثط  ّب ثطای ثطضؾی اطط قَُ اًس. آى ًوَزُ اظ سبثـ ٍاٌّف آًی ٍ سؼعیِ ٍاضیبًؽ اؾشيبزُ 1387-1379

                                                           
1 . Resilience Index Centennial 

2 . Retail Bank 

3 . Financial Soundness Indicators 
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اؾشيبزُ ًوَزًس. ایكبى  1ّبی ذَز ضگطؾيَى ثطزاضی ٍ ذَز ضگطؾيَى ثب ٍٍيِ سَظیقی هغبلجبر هقًَ ثبًْی اظ هسل
ثطای ؾٌبضیَؾبظی اظ هشنيطّبی ضقس اٍشهبزی ثسٍى ًيز، سَضم، ًَسیٌگی ٍ ًطخ ؾَز سؿْيلار اؾشيبزُ ًوَزًس. 

گصاضی هؿشَين زٍلز یب ثبًِ هطّعی زض قطایظ هشنيط اٍشهبزی هبًٌس سنييط ًطخ ؾَز  ّب ًكبى زاز ؾيبؾز یبىشِ
 قَز. ّب هی ّب، اىعایف ًَسیٌگی ٍ سَضم هٌؼط ثِ اىعایف هغبلجبر ميطػبضی ثبًِ ؾذطزُ

Sepehrdost & Aeeni (2010) ًِّبی  ض ؾبلّبی ایطاى ز ثِ ثطضؾی فَاهل هَطط ثط ًؿجز ّيبیز ؾطهبیِ ثب
اًس ِّ هشنيطّبی  ای سبثلَیی اٍسام ًوَزُ ٍ ًشيؼِ گطىشِ ثب اؾشيبزُ اظ ضگطؾيَى چٌسهشنيطُ ٍ زازُ 1389-1385

سؿْيلار افغبیی، ثبظزُ حًََ نبحجبى ؾْبم ٍ ؾْن سؿْيلار افغبیی ثب ًؿجز ّيبیز ؾطهبیِ ضاثغِ هٌيی ٍ زض 
 ًَ نبحجبى ؾْبم اطط هظجز ثط ًؿجز ّيبیز ؾطهبیِ زاضز.هَبثل هشنيطّبیی هبًٌس اًساظُ ًَسیٌگی ٍ ثبظزُ حَ
Heydari & Fatemivarzaneh (2010) ُثطزاضی ٍ سبثـ ٍاٌّف آًی ثِ  گيطی اظ هسل ذَزضگطؾيَى ثب ثْط

اًس. ایكبى هشنيطّبی  ثطضؾی اطط هشنيطّبی ّلاى اٍشهبزی ثط ٍضقيز ؾَز یب ظیبى یِ ثبًِ ذهَنی دطزاذشِ
ّب، ًؿجز ّل سؿْيلار ثِ  هسر ثِ ّل ثسّی ّب، ًؿجز ثسّی َّسبُ سقًَسگی ثبلا ثِ ّل زاضاییّب ثب ًَ ًؿجز زاضایی

ای ّؿشٌس ضا اًشربة ًوًَس. ًشبیغ آظهَى اؾشطؼ حبّی اظ آى اؾز ِّ  ّب ِّ ّوگی هشنيطّبی سطاظًبهِ ّل زاضایی
يطضؾوی ٍ ًطخ سَضم ٍ ًيع ّبی اٍشهبزی، ًطخ اضظ ثبظاض م اىعٍزُ ثرف ؾَزٍظیبى ایي ثبًِ ذهَنی اظ اضظـ

 گطزز. ای هبًٌس اٍلام ظیط ذظ سطاظًبهِ ٍ ٍػَُ ًَس هشبطط هی ظای سطاظًبهِ هشنيطّبی ثطٍى
Sife & Ebrahimi (2015) ِزًجبل یبىشي دبؾد ایي ؾَال ّؿشٌس ِّ الگَی ثبًْساضی هَبٍم  زض دػٍّف ذَز ث

ّب ثب اؾشيبزُ اظ ضٍـ سحليلی ٍ سَنييی ثِ ایي ًشيؼِ  آى قَز، ّؿشٌس. ّبیی ضا قبهل هی زض ایطاى چِ اثقبز ٍ ظهيٌِ
ؾبظی اٍشهبز هلی  ّبی هَبٍهی اؾز ِّ زضػْز هَبٍم اًس ِّ ثبًْساضی هَبٍم زض اٍشهبز ایطاى قبهل ثبًِ ضؾيسُ

 ًوبیس.  ؾبظی اٍشهبز هلی ًيع حطّز هی ًوبیٌس. یقٌی ًِ سٌْب ثبًِ هَبٍم اؾز ِّ زضػْز هَبٍم ىقبليز هی
Abdeshah & Salehi (2016) آٍضزی ثب  ثِ ثطضؾی فَاهل هَطط ثط ؾطهبیِ زض نٌقز ثبًْساضی ثب ضٍیْطز سبة

زّس ِّ قَُ  ّبی ایي دػٍّف ًكبى هی اًس. یبىشِ اؾشيبزُ اظ آظهَى ٍاٌّف آًی ٍ سؼعیِ ٍاضیبًؽ اٍسام ًوَزُ
 ًَسیٌگی اطط هقٌبزاض ٍ ًيع هٌيی ثط ؾطهبیِ ثبًِ زاضز. 

SadeghiSharif, Talebi, Alemtabrize & Katoziyat (2018) آٍضی  زض هَبلِ ذَز ثِ ثطضؾی سبة
ٍبًَى  44اًس. ایكبى ثب سَػِ ثِ انل  ّبی ّلی اٍشهبز هَبٍهشی دطزاذشِ ّب زض چبضچَة ؾيبؾز اٍشهبزی ثبًِ

ب اؾشيبزُ اظ ّبی ذهَنی سَؿين ًوَزُ ٍ ث ّبی زٍلشی ٍ ثبًِ ّب ضا ثطاؾبؼ هبلْيز ثِ زٍ گطٍُ ثبًِ اؾبؾی ثبًِ
ّبی  ّبی زٍلشی اظ ثبًِ اًس ِّ هَبٍهز ثبًِ ضٍـ سحليل دبیساضی ٍ ضگطؾيَى ّبّؽ ثِ ایي ًشيؼِ ضؾيسُ

ّبی زٍلشی ٍػَز زاضز ٍ ّل  ّبی ٍاضزُ زٍ ؾبل یب ّوشط اهْبى ثَبء ثطای ثبًِ ذهَنی ّوشط ثَزُ ٍ زض ثطاثط قَُ
اًس ِّ ثِ زليل فسم اػطای ٍبًَى  ضًسگبى زضًْبیز اؾشسلال ًوَزُؾيؿشن ثبًْی آؾشبًِ زٍاهی ثطاثط دٌغ ؾبل زاضز. ًگب

گصاضاى ٍ هَبهبر ًبؽط ثبًْی زض ىطآیٌس افغبی سؿْيلار، ضاثغِ ثيي  سَػْی ؾيبؾز ثبًْساضی ثسٍى ضثب ثِ ؾجت ثی
 ثرف ٍاٍقی اٍشهبز ٍ ثرف ثبًْی سقويٌ ًيبىشِ اؾز.

                                                           
1 . Auto Regressive Distributed Lag (ARDL) 
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 ضٌاسي پصٍّص . رٍش3

 در ًظام باًکي آٍري . عَاهل هَثر بر تاب3-1
آیس املت سوطّع هجبحض ثط ٍضقيز ؾطهبیِ اؾز. ٍَاًيي  آٍضی ًؾبم ثبًْی نحجز ثِ هيبى هی ِّ زض هَضز سبة ظهبًی

( سسٍیي ٍ العاهی قسُ ًيع ضٍی ثحض لعٍم ثبلاثطزى ًؿجز ّيبیز 2007ٍ هَطضاسی ِّ ثقس اظ ٍٍَؿ ثحطاى اذيط )
وَزّبی هَطضار ثبل ؾِ ًيع ثط ثحض ّيبیز ؾطهبیِ سبّيس ًوَزُ ٍ فلاٍُ ّب سوطّع زاضز. العاهبر ٍ ضٌّ ؾطهبیِ ثبًِ

ّب  ّب ٍ ثحطاى ّب زض هَبثل اؾشطؼ آٍضی ثبًِ ثط سنييط زض ضٍـ هحبؾجِ آى، زضنس آى ضا ًيع ثب ّسه اىعایف سبة
آٍضی، طجبر ٍ  ّب زض اضظیبثی سبة سطیي قبذم سطیي ٍ هْن اىعایف زازُ اؾز. زضٍاٍـ ّيبیز ؾطهبیِ یْی اظ اؾبؾی

ّب ٍ  ّب حيبؽز ٍ اهْبى دطزاذز ثسّی ؾلاهز ًؾبم ثبًْی اؾز ظیطاِّ ؾطهبیِ هبًٌس ؾذطی اظ ثبًِ زض هَبثل ثحطاى
 آٍضز.  ازاهِ ىقبليز زض ظهبى ثطٍظ قَُ ٍ ثحطاى ضا ثطای ثبًِ ىطاّن هی

 آٍري ٍ الساهات آى براي افسايص تاب1. کويتِ ًظارت باًکي بال3-1-1
قًَس، ليْي سهَض ًؾبم اٍشهبزی ِّ زض  ّبی اٍشهبزی هی آٍضی ًؾبم ّب ٍ هربعطار ثبفض ّبّف سبة گطچِ ضیؿِ

ای ٍطاض ًساضز سهَیطی ذيبلی ٍ ميطٍاٍقی اؾز. ّط اٍسام ٍ فولی زض ؾيؿشن اٍشهبزی  هقطو ّيچ ضیؿِ ٍ هربعطُ
ضیعی زض ػْز  ر، اًؼبم ثطًبهِّب ٍ هربعطا زاضای ضیؿِ ٍ هربعطُ هرهَل ثِ ذَز اؾز ٍ ثطای هَبثلِ ثب ضیؿِ

آٍضی  ثبقس. زضضاؾشبی اىعایف سبة آٍضی اهطی ضطٍضی اؾز. ًؾبم ثبًْی ًيع اظ ایي ٍبفسُ هؿشظٌی ًوی اىعایف سبة
ّبیی ضا سْيِ ٍ اػطای آى ضا ثِ  ّب، ّويشِ ًؾبضر ثبًْی ثبل زؾشَضالقول ّب ٍ قَُ ًؾبم ثبًْی زض ظهبى ثطٍظ ثحطاى

 اؾز. ّب سَنيِ ًوَزُ  ثبًِ
ّبی هطّعی  سَؾظ ضٍؾبی ثبًِ 1974ًبهٌس، زض ؾبل  ثبل ِّ هرشهطاً آى ضا ّويشِ ثبل هی ّويشِ ًؾبضر ثبًْی

102ّكَضّبی فضَ گطٍُ 
ثبقس. زضٍاٍـ ّويشِ ثبل زض  سبؾيؽ قسُ ٍ اظ هطاػـ هْن ىقبل زض ظهيٌِ ًؾبضر ثبًْی هی 

ّبی ًؾبضسی ٍ سطميت  ْی ٍ ضٌّوَزّب ٍ سَنيِدبؾد ثِ ضطٍضسی ػْبًی زض ضاؾشبی ّوْبضی ثطای ًؾبضر ثبً
هٌس ایؼبز قسُ اؾز.  ّبی ًؾبضر زض ّكَضّبی فضَ ٍ ّكَضّبی فلاٍِ الوللی ٍ ضٍـ ّوگطایی زض اؾشبًساضزّبی ثيي

ّب ضا ثِ ّكَضّب سَنيِ ًوَزُ، اهب  سطیي قيَُ اػطای آى ایي ّويشِ سٌْب ضٌّوَزّب ٍ اؾشبًساضزّبی ًؾبضسی ٍ هٌبؾت
هَضز حوبیز 4الوللی دَل ٍ نٌسًٍ ثيي3الوللی هظل ثبًِ ػْبًی ّبی ثيي ی ًؾبضسی آى اظ ؾَی ؾبظهبىّب سَنيِ

ّب ضا چگًَِ  گيطًس ِّ ایي سَنيِ ّبی ًؾبضسی زاذلی سهوين هی ثبقس. ّكَضّب زض چبضچَة ٍَاًيي ٍ ؾيؿشن هی
 اػطایی ًوبیٌس. 

اؾز ضیؿِ افشجبضی اؾز. ثبًِ ٍاؾغِ ٍػَُ ثَزُ ٍ ّبیی ِّ ًؾبم ثبًْی ثب آى هَاػِ  سطیي ضیؿِ یْی اظ هْن
زٌّس. احشوبل  ٍطاض هی ٌٌّسگبى سؿْيلار آٍضی ًوَزُ ٍ آى ضا زض اذشيبض ههطه گصاضاى ػوـ ّب ضا اظ ًعز ؾذطزُ ؾذطزُ

ّب ّطچِ  زّس. ثبًِ گيطًسُ ثبًِ ضا زض هقطو ضیؿِ افشجبضی ٍطاض هی فسم ثبظدطزاذز سؿْيلار سَؾظ سؿْيلار
فول آٍضًس ٍ زض  سطی اظ هكشطی ثِ ثيكشطی اظ گيطًسگبى سؿْيلار زاقشِ ثبقٌس ٍ اضظیبثی افشجبضی زٍيٌ اعلافبر

ٌّبضـ ٍطبیٌ هٌبؾت ٍ هشٌبؾت اظ ٍی اذص ًوبیٌس، احشوبل فسم ثبظدطزاذز سؿْيلار ٍ ثِ سجـ آى ضیؿِ افشجبضی 
 ٌٌّسُ سؿْيلار زاضز.  ب ضىشبض ههطهذَز ضا ّبّف ذَاٌّس زاز. زضٍاٍـ ضیؿِ افشجبضی ثبًِ ضاثغِ هؿشَين ث

                                                           
1 . The Basel Committee on Banking Supervision 

2 . G10 ( لػُ، آلوبى، اًگليؽ، غادي، ؾَئيؽ، آهطیْبٍ....هل: ّبًبزا، ثشا ) 

3 . World Bank 

4 . International Monetary Fund (IMF) 
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گيطی ضیؿِ افشجبضی سسٍیي ًوَز ِّ ثِ ثبل یِ هقطٍه ثَزُ  چبضچَثی ضا ثطای اًساظُ 1988ّويشِ ثبل زض ؾبل 
زضنس ثبقس. هَطضار ثبل  8ّبی ّكَضّبی فضَ حساٍل  ًؿجز ّيبیز ؾطهبیِ ثبًِ 1992ٍ زض آى هَطض قسُ سب ؾبل 

ّب زض ّكَضّبی آهطیْبی ػٌَثی سسٍیي گطزیس ٍ ّسه اظ هَطضار هطثَط ثِ  طزاذز ثسّیزًجبل ثحطاى فسم ثبظد یِ ثِ
ّبی احشوبلی ؾطهبیِ ّبىی زض اذشيبض زاقشِ ثبقٌس سب زض قطایظ  ّب ثطای هَبثلِ ثب ثحطاى ّيبیز ؾطهبیِ ایي ثَز ِّ ثبًِ

بًِ هحؿَة قسُ ٍ ّطچِ ضیؿِ ّبی آى ث ٍضقْؿشگی ٍ سقغيلی ٍطاض ًگيطًس. سؿْيلار افغبیی یِ ثبًِ زاضایی
ّب ّوشط ثبقس، هرطع ًؿجز ّيبیز ؾطهبیِ َّچْشط قسُ ٍ لصا ًؿجز ّيبیز ؾطهبیِ ثبًِ زض ٍضقيز  ایي زاضایی

ّب ّوَاضُ زضنسز افغبی سؿْيلار ثِ هشَبضيبًی ّؿشٌس ِّ سب حس ٍبثل ٍجَلی  ثْشطی ٍطاض ذَاّس زاقز. لصا ثبًِ
 زًجبل ّبّف ضیؿِ افشجبضی ذَز ّؿشٌس. ًبى اعويٌبى زاقشِ ثبقٌس ٍ زضٍاٍـ ثًِؿجز ثِ ثبظدطزاذز سؿْيلار سَؾظ آ

، ّويشِ ثبل هؼسزاً ٍاضز فول قسُ ٍ دؽ 1998سب  1997زًجبل ثطٍظ ثحطاى هبلی آؾيبی ػٌَثی قطٍی زض ؾبل  ثِ
زٍ هَطضاسی ثطای  اضائِ ًوَز. زض ثبل 2004ضا زض ؾبل  اظ ثطضؾی هَطضار ثبل یِ ٍ ثبظًگطی زض آى، هَطضار ثبل زٍ

ّب سقطیو قس. ثبل زٍ  گصاضی گًَِ ؾطهبیِ ّبی سؼبضی ٍ ًيبظ ثِ ّيبیز ؾطهبیِ ثطای ایي ؾبظی ضیؿِ ؾطهبیِ یْؿبى
 ّبی هيهلی زاضز.  فلاٍُ ثط ًؿجز ّيبیز ؾطهبیِ زض هَضز قيبىيز ٍ حبّويز قطّشی ًيع زؾشَضالقول

 

  
 ِ ايجاد بحراى ٍ تغيير هقررات در ًظام باًکيچرخ (.1)ًوَدار 

 

ّبی افشجبضی ٍػَز زاقشِ ِّ هَضزسَػِ ٍطاض ًگطىشِ ٍ زض  هكرم قس ِّ ضیؿِ 2007دؽ اظ ثحطاى ؾبل 
ّب زض هَطضار  ّب هٌؾَض ًگطزیسُ اؾز، لصا ّويشِ ثبل ثطای افوبل ًؾبضر هَطط ثط ثبًِ هحبؾجِ ّيبیز ؾطهبیِ ثبًِ

سحز فٌَاى هَطضار ثبل ؾِ هٌشكط ًوَز. هَطض قس ایي  2010ُ ٍ ًؾطار ذَز ضا زض ؾبل ثبل زٍ ثبظًگطی ًوَز
عَض ّبهل اػطایی قَز. ثحطاى یبزقسُ ًكبى زاز ِّ زضنس ّيبیز ؾطهبیِ ثبل زٍ  ثِ 2018هَطضار سب دبیبى ؾبل 

ّب  ل ؾِ ثط ّيييز زاضاییّب ثطای هَبثلِ ثب ثحطاى دبیيي اؾز. لصا زض هَطضار ثب ّبىی ًجَزُ ٍ ّيييز زاضایی آى

تذٍيي قَاًيي ٍ 

هقررات ًظارتي 

 جذيذ

افسايص ًرخ 

کفايت سرهايِ ٍ 

 کاّص سَدآٍري

 ايجاد بحراى جذيذ

تلاش جْت افسايص 

سَدآٍري با استفادُ از 

 ابسارّاي ًَيي هالي

برٍز ريسک جذيذ ٍ 

بِ دًبال آى افسايص 

 ريسک
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ّبی احشوبلی زض ظهبى ٍٍَؿ  گيطی اظ ظیبى ّب ذَاؾشِ قسُ ثطای ػصة ٍ ضطثِ سوطّع ثيكشطی قسُ اؾز ٍ اظ ثبًِ
1زضنس اظ ؾطهبیِ دطزاذشی( 5/2ثحطاى ؾذط حيبؽز اظ ؾطهبیِ )

زضنس اظ  5/2سب  0ای ) ٍ ؾذط احشيبعی ضسچطذِ 
  زاقشِ ثبقٌس. 2ؾطهبیِ دطزاذشی(

ّبؾز ِّ  زض ّويشِ ًؾبضر ثبًْی ثبل اظ آمبظ ىقبليز سبٌَّى ضخ زازُ، دبؾری ثَزُ ثِ هبّيز ىقبليز ثبًِ آًچِ
گصاضی، سنييط ٍ سحَل زض ثبظاضّبی هبلی  ثبقٌس. زضٍاٍـ ثقس اظ ّط هَطضار ّبی ذَز هی ديَؾشِ زض حبل اىعایف ضیؿِ

رگَیی ثِ ًيبظّبی هكشطیبى اٍسام ثِ عطاحی اثعاضّبی ّب ثطای اىعایف ؾَزآٍضی ذَز ٍ دبؾ ٍ دَلی ضخ زازُ ٍ ثبًِ
ّبی ػسیسی ِّ ضیؿِ آى هَضز هلاحؾِ ّبضقٌبؾبى ٍطاض ًگطىشِ، ًوَزُ ٍ آى اثعاضّب ضا ثِ ثبظاض  ػسیس ثب ضیؿِ

ّب  آٍضی آى ّب ثب اؾشيبزُ اظ ایي اثعاضّبی ػسیس زض هقطو ضیؿِ ػسیس ٍطاض گطىشِ ٍ سبة ًوبیٌس. ثبًِ هقطىی هی
زًجبل آى هؼسزاً ّبضقٌبؾبى ثب ثطضؾی ٍ قٌبؾبیی  آٍضی ّوشطی زاقشِ ٍ ثِ یبىشِ ٍ زض ظهبى ٍٍَؿ ثحطاى سبة ّبّف
اًس ٍ ایي چطذِ ثب  ّب ًوَزُ ّبی ػسیس اٍسام ثِ سسٍیي ٍَاًيي ٍ هَطضار هطثَعِ ػْز ّبّف ٍ هسیطیز آى ضیؿِ

 ثبقس. سَػِ ثِ هبّيز ىقبليز ثبًْی ّوَاضُ زض حبل سْطاض هی
آٍض اؾز ظیطا  سَاى ازفب ّطز ًؾبم ثبًْی ِّ اظ ًؾط ّيبیز ؾطهبیِ زض قطایظ هغلَة ٍطاض زاضز، سبة طىبً ًوین
ّب ٍ سطّيت  آٍضی ًؾبم ثبًْی هَططًس، هبًٌس سطّيت زاضایی ثط ّيبیز ؾطهبیِ هٌبؾت، فَاهل زیگطی ًيع ثط سبة فلاٍُ
 زٌّس. ًكبى هیّبی ؾلاهز ثبًْی  ّب. ایي فَاهل ذَز ضا زض قبذم ثسّی

 ّاي سلاهت باًکي . ضاخص3-1-2
ای زض اٍشهبز ّط ّكَض زاقشِ ٍ ىقبليز هَطط ٍ هغلَة  ٌٌّسُ فٌَاى هَؾؿبر هبلی ًَف هْن ٍ سقييي ّب ثِ ثبًِ

ضٍ، ثطضؾی ٍضقيز  ایي سَاًس زض ضقس اٍشهبزی ٍ اىعایف ؾغح ّوی ٍ ّييی سَليس آى ّكَض هَطط ثبقس. اظ ّب هی آى
ٍ آطبض هرطة ًبقی اظ  2008ّويز ثؿعایی ثطذَضزاض اؾز. ایي هْن ثقس اظ ٍٍَؿ ثحطاى هبلی ؾبل ّب اظ ا ثبًِ

ّب هطحلِ  قَز. زض ثطضؾی ؾلاهز ثبًِ اًشَبل ثحطاى اظ ثرف هبلی ٍ دَلی ثِ ثرف ٍاٍقی اٍشهبز ثيكشط حؽ هی
ساضزٌّسُ ؾطیـ ثطای فٌَاى یِ ؾيؿشن ّك ث3ِثبقس. هسل ّول ّب هی هْن ٍ ّليسی اًشربة ٍ سقييي قبذم

، ّيييز 4ّبض اظ هقيبضّبی ّيبیز ؾطهبیِ گيطز. ثطای ایي ّب ٍ قجِْ ثبًْی هَضزاؾشيبزُ ٍطاض هی اضظیبثی ؾلاهز ثبًِ
سَاًٌس ًَبط  ّب هی ًوبیٌس. ایي قبذم اؾشيبزُ هی 8ٍ ًَسیٌگی 7، ثبظزّی ٍ ؾَزآٍضی6، ّيييز هسیطیز5ّب زاضایی
سَؾظ ازاضُ هلی ًؾبضر ثط  1988ذَثی قٌبؾبیی ًوبیٌس. قبذم ّول زض ؾبل  دصیط ؾيؿشن ثبًْی ضا ثِ آؾيت
( ٍ سَؾظ ّويشِ ثبل ًيع سبیيس  Babar & Zeb ,2011قسُ ) سَنيِ 9ّبی افشجبضی ایبلار هشحسُ آهطیْب سقبًٍی

ٍ اّظط اًس. ثبًِ ػْبًی، ثبًِ هطّعی آهطیْب )ىسضال ضظضٍ(، ثبًِ سَؾقِ آؾيبیی، ثبًِ سَؾقِ آىطیَبیی  قسُ
ًوبیٌس ٍ ّويشِ  ّب ٍ هَؾؿبر افشجبضی اؾشيبزُ هی ثٌسی اظ ایي قبذم ثطای ؾٌؼيسى ىقبليز ثبًِ هَؾؿبر ضسجِ

 ,Abasgholiporّبضگيطی قبذم ّول ضا ثطای اضظیبثی ًْبزّبی هبلی لاظم زاًؿشِ اؾز ) ًؾبضر ثبًْی ثبل ًيع ثِ

 .(Bahrami, 1998) اػعای ایي قبذم فجبضسٌس اظ .(2010

                                                           
1 . Capital Conservation Buffer 

2 . Discretionary Counter-cyclical Buffer 

3. Capital Adequacy, Assets Quality, Management Quality, Earnings, Liquidity=CAMEL 

4 . Capital Adequacy 

5. Assets Quality 

6 . Management Quality 

7 . Earnings 

8 . Liquidity 

9 . National Credit Union Administration 
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ّب ثطای هَبثلِ ثب  ّبی ثبًْی، فسم ّيبیز ؾطهبیِ ثبًِ زازى ثحطاى ثبضظسطیي فلز ضخ کفايت سرهايِ:

ّب زض ظهبى ثطٍظ هكْلار هبلی  ّب ٍ قطایظ ًبهغلَة ثَزُ ٍ ّبضّطز انلی ؾطهبیِ حوبیز ٍ دكشيجبًی اظ ثبًِ ضطثِ
(. ّيبیز ؾطهبیِ ًؿجز ؾطهبیِ ثبًِ ثِ Seif, 2006) گصاضاى اؾز ٍ ميطهٌشؾطُ اٍشهبزی ٍ ًيع حوبیز اظ ؾذطزُ

ّبی  قسُ ثِ ضیؿِ ثَزُ ٍ ّط ثبًْی ِّ ؾطهبیِ ثيكشطی ًگْساضی ًوبیس ٍ ضیؿِ افشجبضی زاضایی ّبی هَظٍى زاضایی
سَاًس ثِ حيبر ذَز ازاهِ  سط هی آى ّوشط ثبقس، زض ظهبى ثطٍظ ثحطاى ٍ هكْلار اٍشهبزی ميطهٌشؾطُ ثْشط ٍ ضاحز

آٍضی  ّبی ثبًْی سبة ثبًْی ِّ ًؿجز ّيبیز ؾطهبیِ ثيكشطی زاقشِ ثبقس زض ظهبى ثطٍظ ثحطاى زّس. زضٍاٍـ ّط
 ,Dincer, Gencer, Gulsahثيكشطی ذَاّس زاقز ظیطا ّيبیز ؾطهبیِ سَاًبیی هبلی ثبًِ ضا ًوبیف هی زّس )

Orhan ,Sahimbas & Kevser, 2011 َز ضا ّبّف زّس، ( اظؾَی زیگط ّط ثبًْی ِّ ثشَاًس ضیؿِ افشجبضی ذ
آٍضی آى ثبًِ ًيع اىعایف ذَاّس یبىز. لصا ّبّف ضیؿِ  اـ ثْجَز ذَاّس یبىز ٍ زضًْبیز سبة ّيبیز ؾطهبیِ

 ٌٌّسُ سؿْيلار ٍ ًحَُ اضظیبثی ٍی سَؾظ ثبًِ یب هَؾؿِ افشجبضی زاضز. افشجبضی اضسجبط هؿشَين ثب ضىشبض ههطه

(. زض Jegarasasingam, 2006ضیؿِ افشجبضی سوطّع زاضز )ٍسحليل  ایي قبذم ثط سؼعیِ ّا: کيفيت دارايي

گطزًس. لصا ایي ّيييز سؿْيلار اؾز  فٌَاى زاضایی طجز هی فٌَاى ثسّی ٍ سؿْيلار ثِ ّب ثِ ّب، ؾذطزُ سطاظًبهِ ثبًِ
هقٌبی اًؼبم نحيح افشجبضؾٌؼی اظ  ًوبیس. ًَسقًَسگی سؿْيلار ثِ ّبی ثبًِ ضا هكرم هی ِّ ّيييز زاضایی

ّبی ذَز زاقشِ  ّبی ثبطجبسی زض ؾجس زاضایی اًشؾبض ایي اؾز ِّ ثبًِ ّب زاضایی ٌٌّسگبى سؿْيلار اؾز. هههط
عَض شذبیط هٌبؾت زاقشِ ثبقٌس  ّبی ذَز ثطًبهِ هٌبؾت ٍ ّويي ثبقٌس ٍ ثطای ّبّف اضظـ زاضایی

(Abasgholipor, 2010). زّس ِّ اظ ثبظدطزاذز آى  ّط ثبًْی ِّ ثشَاًس ههطه سؿْيلار ذَز ضا ثِ قْلی ؾبهبى
اـ ضا اىعایف زازُ اؾز.  ٍجَلی اعويٌبى زاقشِ ثبقس، ضیؿِ افشجبضی ضا هسیطیز ًوَزُ ٍ ّيييز زاضایی سب حس ٍبثل

ًوبیٌس. ثبًِ  ّبی هشيبٍسی ثطای ثطضؾی ّيييز سؿْيلار ٍ قٌبؾبیی هشَبضی سؿْيلار اؾشيبزُ هی ّب اظ ضٍـ ثبًِ
 ًوبیس: ثِ قطح شیل اؾشيبزُ هی 1ّب اظ ضٍـ دٌغ ؾی يز زاضایی ثبًِهطّعی آهطیْب ثطای ثطضؾی ّيي

قرهيز فجبضر اؾز اظ ؾبظهبى دَیبی زضٍى ىطز ِّ هكشول  "گَیٌس: زض سقطیو قرهيز هی ضخصيت:

گيطی  فَاهل ثؿيبضی زض قْل ٌّس. ّبی ضٍاًی ِّ ضىشبضّب ٍ اىْبض ٍیػُ اًؿبى ضا هقيي هی اؾز ثط آى زؾشِ اظ ًؾبم
زٌّسُ  ىطاز اططگصاضًس هبًٌس ذبًَازُ، ىطٌّگ، اضص ٍ ... . اظ ثقس افشجبضی قرهيز فٌَاًی اؾز ِّ ًكبىقرهيز ا

ٌٌّسُ  دبیجٌسی ٍ سقْسدصیطی هشَبضی سؿْيلار زض ایيبی سقْساسف اؾز. ثطضؾی ؾبثَِ ٍ ديكيٌِ زضذَاؾز
جلی، دطزاذز هبليبر، چِ ثطگكشی ٍ عَض هظبل زض ایيبی سقْساسف اظ ػولِ دطزاذز سؿْيلار زضیبىشی ٍ سؿْيلار ثِ

سَاًس  هٍَـ سقْسار ٍ زض ّل ثطضؾی ضىشبضّبی قرهيشی حشی ثطضؾی اًضجبط زض قنل ٍ زٍضاى سحهيل هی ایيبی ثِ
ثيٌی ضىشبض هشَبضی دؽ اظ زضیبىز سؿْيلار  ای زض افشجبضؾٌؼی هكشطی ٍ ديف هَطط ثبقس. ایي فبهل ػبیگبُ ٍیػُ

زض ایي هطحلِ  (.Jamshidi, 2015زٌّسُ ضىشبضّبی آیٌسُ اٍ ثبقس ) سَاًس قْل قرم هیزاضز، ظیطا ضىشبضّبی گصقشِ 
ٌٌّسُ سؿْيلار هَضز  ؾؼبیب ٍ هربعطار اذلاٍی، ضٍاثظ ٍ سوبیلار اػشوبفی، سؼطثِ ّبضی گصقشِ ٍ حبل ههطه

طًسُ اظ گي (. ّطچِ قرهيز سؿْيلارBeykzadeh, Aghazadeh & Aghazadeh , 2014گيطز ) ثطضؾی ٍطاض هی
طجبر ثيكشطی ثطذَزاض ثَزُ ٍ دبیٌسی ثِ ایيبی سقْساسف ثيكشط ثبقس، احشوبل فسم ثبظدطزاذز سؿْيلار سَؾظ ٍی 

ّبی ثبًِ ثبلاسط ٍ زضًْبیز هٌؼط ثِ ثْجَز  گيطًسُ ّوشط ٍ ّيييز زاضایی ّوشط ثَزُ ٍ لصا ضیؿِ افشجبضی سؿْيلار
 ؾطهبیِ ثبًِ ذَاّس قس. ًؿجز سؿْيلار ميطػبضی ٍ ثِ ّل سؿْيلار ٍ ّيبیز

                                                           
ثتطای ثطضؾتی افشجتبض هشَبضتی     ( Collateral or Coverage( ٍطيَتِ ) Condition(، قتطایظ ) Capital(، ؾتطهبیِ ) Capacityؽطىيتز ) (Character) هقطٍه اؾز ٍ زض آى اظ قرهيزC5. ایي ضٍـ ثِ  1

 قَز. سؿْيلار اؾشيبزُ هی
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قَز.  ؽطىيز ّط هشَبضی ثب سَػِ ثِ ؾطهبیِ ٍ هٌبثـ هَضزًيبظ ٍی ثطای سساٍم ىقبليشف هكرم هی ظرفيت:

عَض ذلانِ هٌؾَض اظ ؽطىيز ٍ ٍسضر، ثطضؾی سَاى هشَبضی زض اؾشيبزُ اظ هٌبثـ ثطای ّسایز ٍ ضّجطی ىقبليز ٍ  ثِ
آلار،  بض زاضز اؾز. هظلاً یِ ثٌگبُ سَليسی هشَبضی سؿْيلار ثبیس هبقيياـ، ثبسَػِ ثِ اهْبًبسی ِّ زض اذشي حطىِ

سبؾيؿبر، هٌبثـ اًؿبًی، هؼَظّبی ىقبليز، اهْبًبر زؾشيبثی ثِ هَاز اٍليِ سَليس ٍ سَظیـ هحهَل زض ثبظاضّبی 
َػِ ثِ ًَؿ ٍ حطىِ ٌٌّسُ سؿْيلار یِ ثٌگبُ ثبظضگبًی اؾز، ثب س ههطه ٍ ... ضا زاقشِ ثبقس. زض هَبثل اگط زضذَاؾز

ثبظضگبًی، اهْبًبسف ثطای سْيِ ٍ سَظیـ هحهَل، ٍضقيز فطضِ ٍ سَبضبی هحهَلار، اهْبًبر ًگْساضی ٍ فطضِ 
ثيٌی گؿشطـ اهْبًبر زضآهسظایی، سَاى ؾَزآٍضی ٍ زیگط  ًٍَل ٍ ... یب ديف هبًٌس اًجبض، ؾطزذبًِ، ٍؾبیل حول

 ,Jamshidiزّس ) ذشيبض ٍ ؾبیط هٌبثـ، ؽطىيز آى ثٌگبُ ضا ًكبى هیّبی اٍ ثطای اؾشيبزُ اظ هٌبثـ زض ا سَاًوٌسی

ّبی فولْطز ٍ  ّبی هبلی قبهل حؿبة سطیي اثعاض سكريم ٍ سقييي ؽطىيز ّط ٍاحس اٍشهبزی، نَضر هْن (.2015
ّب ًكبى  (. زضهؼوَؿ ایي ثطضؾیBeykzadeh et al., 2014ؾَزٍظیبى ٍ سطاظًبهِ ٍ نَضر هٌبثـ ٍ ههبضه اؾز )

هٍَـ  ّب ٍ ثطگكز ثِ ّبضگيطی آى سَاًس ًؿجز ثِ ػصة هٌبثـ، ثِ اّس زاز ِّ هشَبضی سؿْيلار سب چِ هيعاى هیذَ
قسُ اٍسام ًوبیس. سقييي ؽطىيز افشجبضی هشَبضی هٌؼط ثِ ّبّف ضیؿِ افشجبضی افغبی سؿْيلار ثِ  هٌبثـ اؾشيبزُ

 ّيبیز ؾطهبیِ ثبًِ ذَاّس قس. اٍ قسُ ٍ هَػت ثْجَز ًؿجز سؿْيلار ميطػبضی ثِ ّل سؿْيلار ٍ

ًوبیٌس سب ثٌگبُ اٍشهبزی آى ضا  ّبی اٍشهبزی اظ هحل هٌبثـ ذَز سبهيي هی هٌبثقی ِّ نبحجبى ىقبليز سرهايِ:

گَیٌس. ّطچِ آٍضزُ نبحت ثٌگبُ ثيكشط ثبقس، حبّی اظ  ّبی طبثز ٍ ػبضی سجسیل ًوبیس ضا ؾطهبیِ هی ثِ اًَاؿ زاضایی
گصاض ثِ سساٍم ىقبليز ثٌگبُ اٍشهبزی ذَز اؾز ٍ افغبی سؿْيلار ثِ ایي ثٌگبُ  ى ؾطهبیِاؾشحْبم هبلی ٍ اعويٌب

(. زض ثطضؾی ٍضـ ؾطهبیِ هشَبضی سؿْيلار Jamshidi, 2015سَؾظ ثبًِ ثب ضیؿِ ّوشطی هَاػِ ذَاّس ثَز )
ّب دؽ اظ ٍضـ  لم زاضاییّب ثِ ًَس ٍ اضظـ ذب ٍیػُ اظ ًؾط طجبر اضظـ ٍ ٍبثليز سجسیل آى هكرهبر اٍلام زاضایی ثِ

(. زضٍاٍـ ّطچِ Beykzadehet al., 2014گيطز ) گيطی ٍطاض هی ّبی هَضزسَػِ ٍ هلاُ فول ٍ سهوين ثسّی
هبلی زض افغبی سؿْيلار ّبّف  سطی ثبقس، ضیؿِ افشجبضی هَؾؿِ ؾطهبیِ گيطًسُ سؿْيلار زض قطایظ هٌبؾت

 ذَاّس یبىز ٍ هٌؼط ثِ ثْجَز ًؿجز سؿْيلار ميطػبضی ٍ ثِ ّل سؿْيلار ٍ ّيبیز ؾطهبیِ ثبًِ ذَاّس قس.

سَاًس ىقبليز ثٌگبُ ضا زگطگَى ًوَزُ، زض هَاضزی ؾجت ضًٌٍ آى ىقبليز  فَاهل زاذلی ٍ ذبضػی هی ضرايط:

ىقبليز اٍشهبزی قَز. زض افشجبضؾٌؼی، قطایظ ثيطًٍی ِّ ثط آى قسُ ٍ زض هَاضزی ًيع ثطفْؽ ثبفض ضَّز آى 
سَاًس ثط قطایظ ثٌگبُ، ؾَزآٍضی آى ٍ اؾشوطاض ىقبليشف اططگصاض ثبقس،  گصاضز ٍ هی ٌٌّسُ سؿْيلار اطط هی ههطه

ل، گيطز. سنييط حًََ ٍ فَاضو گوطّی، ٍَاًيي هطثَط ثِ نبزضار ٍ ٍاضزار یِ ّبلا یب هحهَ هَضزثطضؾی ٍطاض هی
سَاًس اظ ثيطٍى ثط  ّبی ػسیس یب ّبلاّبی ػبًكيي ٍ ... هی ٌٌّسگبى، ٍضٍز ىٌبٍضی سنييط ًطخ هبليبر، سنييط ؾليَِ ههطه

ٍّبض ٍی قَز یب ثطفْؽ  ىقبليز هشَبضی سؿْيلار اطط گصاقشِ ٍ ثبفض اىعایف ؾَزآٍضی ٍ ضًٌٍ ىقبليز ٍ ّؿت
یؿِ فسم ثبظدطزاذز سؿْيلار ضا اىعایف زّس. اگطچِ ایي ٍّبض ٍی قسُ ٍ زضًْبیز ض ثبفض ثطٍظ هكْلار زض ّؿت

ٌٌّسُ سؿْيلار ٍطاض ًساضز، ليْي ثطضؾی ایي فَاهل سَؾظ ذَز ثٌگبُ  فَاهل ثيطًٍی چٌساى زض حيغِ ٌّشطل ههطه
ای ثطذَضزاض اؾز. هشَبضی سؿْيلار ثطای سساٍم ىقبليز ذَز ّوَاضُ ثبیس قطایظ ثيطًٍی  ٍ ثبًِ اظ اّويز ٍیػُ

ضیعی ًوبیس. ثبًِ ًيع ثب  ّبضـ ضا ضنس ًوَزُ ٍ زضنَضر لعٍم سنييطار لاظم ضا ثطای حيؼ ىقبليز ذَز ثطًبهٍِ ّؿت
ٍّبض زضػْز ّبّف ضیؿِ افشجبضی ٍ احشوبل فسم ثبظدطزاذز سؿْيلار ذَز  ثطضؾی قطایظ ثيطًٍی یِ ّؿت

سط ثبقس، ضیؿِ افشجبضی ٍی  بر(. ّطچِ ٍضقيز ىقبليز هكشطی ثبطجJamshidi, 2015ًوبیس ) ضیعی هی ثطًبهِ
 ّبّف یبىشِ ٍ ثِ ثْجَز ّيبیز ؾطهبیِ ٍ ّبّف هغبلجبر ؾطضؾيس گصقشِ ذَاّس اًؼبهيس.



 کىىدٌ مطالعات رفتار مصرف 9999شماره دوم،  دوره هفتم،  186
 

دؽ اظ ثطآٍضز ضیؿِ افشجبضی ػْز دَقف ضیؿِ سؿْيلار افغبیی، ثبًِ اٍسام ثِ اذص پَضص يا ٍثيقِ: 

 ,Jamshidiًبهِ، ميطهٌََل ٍ ... ثبقس ) نَضر ثيوِ، ضوبًز سَاًس ثِ ًوبیس. ایي دَقف هی دَقف یب ٍطيَِ هی

اعويٌبى  ثبًِ ثبیس زض ظهبى ثطضؾی زضذَاؾز سؿْيلار ٍ سقييي حؼن هجلل سؿْيلار افغبیی ثِ هشَبضی، (.2015
گيطًسُ  هبثيي ٍ اظ هحل زضآهس ٍ ىطٍـ ػبضی سؿْيلار حبنل ًوبیس هغبلجبسف اظ هشَبضی زض عَل هسر ٍطاضزاز ىی

(. ًَؿ ٍطبیَی ِّ ثبًِ اظ Beykzadeh et al., 2014عطیٌ سهطه ٍ ىطٍـ اهَال هكشطی )ٍبثل ٍنَل اؾز ًِ اظ 
ّبی ثبًِ ٍ هحبؾجِ ّيبیز  ٌٌّسُ سؿْيلار اذص ًوَزُ زض دَقف ضیؿِ افشجبضی، ّيييز زاضایی زضیبىز
بّف اـ هَطط اؾز. ّطچِ ٍطبیٌ ًَسقًَسگی ثبلاسطی زاقشِ ثبقس، ضیؿِ افشجبضی افغبی سؿْيلار ّ ؾطهبیِ

 ذَاّس یبىز.

ًيع ثطای اضظیبثی ضیؿِ افشجبضی P 2 5ٍ ضٍـ  1ّبیی هبًٌس ضٍـ لخ ، اظ ضٍـC5ّب فلاٍُ ثط ضٍـ  ثبًِ
 ًوبیٌس. هشَبضی سؿْيلار اؾشيبزُ هی

زض ایي دػٍّف ثطای ثطضؾی ّيييز زاضایی ًؾبم ثبًْی اظ قبذم ًؿجز هبًسُ هغبلجبر ميطػبضی ثِ ّل 
زٌّسُ آى اؾز ِّ ّيييز زاضایی آى ثبًِ  ّطچِ ایي ًؿجز زض ثبًِ ّوشط ثبقس ًكبى اؾشيبزُ قسُ اؾز. 3هغبلجبر

ثسٍى  ثبلاثَزى ایي ًؿجز ثيبًگط ًبّبىی آٍضی ثيكشطی ذَاّس قس. ّبی هبلی سبة ثبلا ثَزُ ٍ زض قطایظ ثطٍظ ثحطاى
ٌٌّسُ زض  ض ههطهٍاٍـ ّطچِ ثطضؾی ضىشب زض ؾطهبیِ ثبًِ ػْز دَقف ضیؿِ ًبقی اظ هغبلجبر ميطػبضی اؾز

ّب ِّ هٌؼط  ثط ثْجَز ّيييز زاضایی  ػْز ّبّف ضیؿِ افشجبضی سَؾظ ثبًِ ثب زٍز ثيكشطی اًؼبم دصیطز، فلاٍُ
قَز، ثب ّبّف ضیؿِ افشجبضی، قبّس ثْجَز قبذم هبًسُ هغبلجبر ميطػبضی ثِ ّل  ثِ ثْجَز ّيبیز ؾطهبیِ هی

 (. Ahmadiyan, 2013) هغبلجبر ذَاّين ثَز

سط ٍ ثْشط، ّبضآیی ٍ ؾَزآٍضی ثبًِ ثبلاسط ذَاّس ثَز. ثب  ّيييز هسیطیز ّطچِ هٌبؾت هذيريت:کيفيت 

 & Khanfier,Bazaz, Tehranّب اّويز ثؿعایی زاضز ) فٌبیز ثِ ایي هَضَؿ ًَف هسیطیز زض هَىَيز ثبًِ

Mohaghaghniya, 2014.) ػؿز، ّعیٌِ سَاى اظ آى ؾَز  ّبیی ِّ ػْز اضظیبثی ّيييز هسیطیز هی قبذم
(.  Baral, 2005ثبقس ) ؾطاًِ ققت، ًؿجز ؾَز ققجِ ثِ ّعیٌِ دطؾٌل ٍ ًؿجز ّل ٍام افغبیی ثِ ّل ؾذطزُ هی

زٍ قبذم اٍل زض اضسجبط ثب ّبضآیی ٍ ّيييز هسیطیز زض ققت ّط ثبًِ اؾز، قبذم ّل ٍام ثِ ّل ؾذطزُ زض 
 ,Ahmadiyan) ثبقس زضنس هی 80سب  70ؾذطزُ حسٍز ثبقس. اؾشبًساضز قبذم ّل ٍام ثِ  هَضز ىقبليز ّل ثبًِ هی

2013). 

ّبی آى ثبًِ زاضز  ّب ٍ ثسّی ٍضقيز زضآهسّبی یِ ثبًِ اضسجبط هؿشَين ثب ًحَُ هسیطیز زاضاییدرآهذ: 

(Khanfier et al., 2014.) سَاًس هٌؼط ثِ اىعایف حًََ نبحجبى ؾْبم قَز. فولْطز  ؾَزآٍضی یِ ًْبز هبلی هی
ؾَززّی زض  (.ADB, 2002گصاضاى قَز ) گصاضاى ٍ ؾطهبیِ ٍض یِ ثبًِ هَػت اعويٌبى ثيكشط ؾذطزُهٌبؾت ٍ ؾَزآ

قَز ِّ اظ هحبؾجِ ًؿجز ؾَز دؽ اظ ّؿط هبليبر سَؿين ثط ّل  ّبی ؾٌؼيسُ هی ّب هقوَلا ثب ثبظزُ زاضایی ثبًِ
 گطزز.  ّب هحبؾجِ هی زاضایی

ّب اؾز. اؾشيبزُ اظ  ّبی هسیطیز ثبًِ سطیي هؿئَليز هْندبیف ٍ ٌّشطل هساٍم ًَسیٌگی یْی اظ  ًقذيٌگي:

سَاًس ثبًِ ضا زض هقطو ضیؿِ فسم سغبثٌ ؾطضؾيس  هسر ثطای افغبی سؿْيلار ثلٌسهسر هی ّبی َّسبُ ؾذطزُ
گصاضاى ثطای زضیبىز ؾذطزُ ذَز  ِّ ؾذطزُ (. ظیطا زضنَضسیKhanfier et al., 2014) ّب ٍطاض زّس ّب ٍ زاضایی ثسّی

                                                           
1 . Liqudity, Activity, Profitability, Potential 

2 . People, Product, Protection, Payments, Perspective 

3 . Non Performance Loan 



 987 ... کىىدگان مصرف رفتار بر تمرکز با باوکي وظام آيري تاب بررسي
 

ّب ضا ًساقشِ ثبقس، ثحطاى آمبظ ذَاّس قس.  ًِ هطاػقِ ًوبیٌس ٍ ثبًِ سَاًبیی دطزاذز ثسّی ذَز ثِ آىثِ ثب
ّب، ؾذطزُ  گيطز فجبضسٌساظ: زاضایی ًَس ثِ ّل ؾذطزُ ّبیی ِّ ثطای ایي هَضَؿ هَضزاؾشيبزُ ٍطاض هی قبذم
 .(Ahmadiyan, 2013طزُ )هسر( ثِ ّل ؾذ گصاضی ثِ ّل ؾذطزُ، ؾذطزُ ىطاض ) ػبضی ٍ َّسبُ ؾطهبیِ

 

 . هعرفي اجساي هذل2-3

ّبیی ِّ اظ ًبحيِ سَليس ًبذبلم  آٍضی ًؾبم ثبًْی ایطاى زض ثطاثط سْبًِ یب قَُ ؾَال انلی ایي دػٍّف ثطضؾی سبة
آٍضی ًؾبم  ثبقس. ثطای ثطضؾی سبة زاذلی )قَُ فطضِ(، ًطخ سَضم ) قَُ سَبضب( ٍ ًطخ اضظ ) قَُ ذبضػی( هی

دػٍّف حبضط اظ حيض ّسه ّبضثطزی اؾز ظیطا ثب ّبی ؾلاهز ثبًْی ثْطُ گطىشِ قسُ اؾز.  بذمثبًْی اظ ق
اؾشيبزُ اظ ظهيٌِ ٍ ثؿشط قٌبذشی ٍ هقلَهبسی ِّ اظ عطیٌ سحَيٌ ثٌيبزی ىطاّن قسُ، ثِ ثطضؾی اطط سنييط هشنيطّبی 

اظز. ليْي اظ حيض زدط يلار هیٌٌّسُ سؿْ ّبی ؾلاهز ثبًْی ثب سوطّع ثط ضىشبض ههطه ّلاى اٍشهبزی ثط قبذم
ضٍـ اظ هسل ذَز ضگطؾيَى ثطزاضی ثطای ثطضؾی اطط قَُ هشنيطّبی ّلاى ثط زٍ قبذم ّيبیز ؾطهبیِ ٍ ًؿجز 

اًس، اؾشيبزُ ًوَزُ  ٌٌّسُ سؿْيلار اًشربة قسُ سؿْيلار ميطػبضی ثِ ّل سؿْيلار ِّ ثب سبّيس ثط ضىشبض ههطه
بیِ ٍ ًؿجز سؿْيلار ميطػبضی ثِ ّل سؿْيلار، اططی اؾز ِّ ضىشبض اؾز. زليل اًشربة زٍ قبذم ّيبیز ؾطه

آٍضی ًؾبم  ثبقس. ػْز ثطضؾی سبة گصاضز، هی ّب هی ٌٌّسُ سؿْيلار اظ ّبًبل ضیؿِ افشجبضی ثط ایي قبذم ههطه
زضنس  85ثبًِ ّكَض ِّ ثيف اظ  10ٌٌّسُ سؿْيلار، اظ اعلافبر  ثبًْی زض اٍشهبز ایطاى ثب سوطّع ثط ضىشبض ههطه

اًس، اؾشيبزُ قسُ سب ثشَاى ًشبیغ حبنلِ ضا ثِ ّل ًؾبم ثبًْی  زض اذشيبض زاقشِ 1396زاضایی ًؾبم ثبًْی ضا زض ؾبل 
ّبی هلی، ؾذِ، هلز، سؼبضر،  ّب اؾشيبزُ قسُ اؾز فجبضسٌساظ: ثبًِ ّبیی ِّ اظ اعلافبر آى سقوين زاز. ثبًِ

 1386ؾبلِ  10ّب ثطای زٍضُ  ثبقٌس. اعلافبر ایي ثبًِ ٍ آیٌسُ هی نبزضار، دبضؾيبى، دبؾبضگبز، اٍشهبز ًَیي، ؾبهبى
ثطاؾبؼ هغبلجی ِّ شّط قس، هشنيطّبی ظیط ِّ  1ّب اؾشرطاع قسُ اؾز. ّبی هبلی هٌشكطقسُ آى اظ نَضر 1396سب 

ایي فٌَاى هشنيط ٍاثؿشِ زض  ثِ اًس ٌٌّسُ سؿْيلار اًشربة قسُ اظ ثيي قبذم ّول ٍ ثب سوطّع ثط ضىشبض ههطه
 اًس:  دػٍّف هَضز اؾشيبزُ ٍطاض گطىشِ

 CA ّيبیز ؾطهبیِ

 NPL ًؿجز سؿْيلار ميطػبضی ثِ ّل سؿْيلار

ّبی ذبضػی  ّبی زاذلی ٍ قَُ سَاى فوسسبً ثِ زٍ ثرف ثِ قَُ ّبی هحشول ثطای ًؾبم ثبًْی ضا هی قَُ
سَبضبی اٍشهبز ٍ ... ٍ  ّبی عطه ّبی عطه فطضِ اٍشهبز، قَُ ّبی زاذلی هبًٌس قَُ سَؿين ًوَز. قَُ

 ,Ebrahimi & Sifeثبقٌس ) الوللی ٍ ... هی ّبی ثيي ّبی ذبضػی هبًٌس ّبّف ٍيوز ػْبًی ًيز، سحطین قَُ

ّبی هشنيطّبی اٍشهبز ّلاى ثط هشنيطّبی هصَّض  فٌَاى قَُ (. ثب لحبػ ایي هَضَؿ، هشنيطّبی ظیط ًيع ث2015ِ
 ظا ٍاضز هسل ذَاٌّس قس: فٌَاى هشنيطّبی ثطٍى شیل ثِؾبظی، هشنيطّبی  ٍاضز ذَاٌّس قس ٍ زض هسل

 EG ضقس سَليس ًبذبلم زاذلی )قَُ فطضِ(

 INF ًطخ سَضم )قَُ سَبضب(

 GER ضقس ًطخ اضظ )قَُ ذبضػی(

 

                                                           
 ّبی هطثَعِ اؾشرطاع گطزیسُ اؾز. ِّ ميطثَضؾی ثبقٌس اظ ؾبیز ثبًِ ال ٍ زضنَسیِّ ثَضؾی ثبقٌس، اظ ؾبیز ّس ّب زضنَضسی ّبی هبلی ایي ثبًِ . نَضر 1
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ذَز ضگطؾيَى  قسُ اظ هسل ّبی اًشربة ّب ثط قبذم ثطای ثطضؾی اطط قَُ هذل خَد رگرسيَى برداري:

هقطىی قسُ ثطضؾی اطط Sims (1981) ٍؾيلِ سطیي ّبضثطزّبی ایي هسل ِّ ثِ یْی اظ هْناؾشيبزُ قسُ ظیطا  ثطزاضی
ّب ثط هشنيطّبی هسل اؾز. ایي ؾيؿشن اقبضُ ثِ ضزیبثی ٍاٌّف ؾيؿشن ثِ یِ قَُ زض یِ هشنيط زاضز. ثب  قَُ

ِ اسَبٍی ثطای ؾيؿشن سَاى ضزیبثی ّطز اگط ثَيِ فَاهل طبثز ثبقس، زضنَضر ٍٍَؿ قَُ، چ اؾشيبزُ اظ ایي هسل هی
آٍضی ًؾبم ثبًْی اظ  ّب ثط سبة اىشس. ّوچٌيي زض ثطضؾی ازثيبر دػٍّف ًيع زض املت هَاضز ثطای ثطضؾی اطط قَُ هی

ّب زض هسل ذَز ضگطؾيَى ثطزاضی ثبیس ؾِ گبم شیل زض ذهَل  ایي هسل اؾشيبزُ قسُ اؾز. ٍجل اظ ثطضؾی اطط قَُ
 قسُ عی گطزز:  اعلافبر اؾشرطاع

 یبىشِ ثطای حهَل اعويٌبى اظ هبًبیی هشنيطّبی هسل ىَلط سقوين-ّبی ضیكِ ٍاحس زیْی آظهَى -1

 ثيعیي -اًشربة سقساز ٍٍيِ ثْيٌِ هسل اظ عطیٌ هقيبضّبی آّبئيِ ٍ قَاضسع -2

 اًجبقشگی ّبی ّن ثطضؾی ضٍاثظ ثلٌسهسر ثيي هشنيطّب اظ عطیٌ آظهَى -3

ز الگَّبی سلييَی، ظهبى اؾز، لصا ضطٍضی اؾز ِّ ديف اظ ثطآٍضز اظآًؼبِّ یْی اظ اثقب آزهَى ريطِ ٍاحذ:

 وًِشبیغ حبنل اظ آظهَى ضیكِ ٍاحس ثطای ّ قَز. قسُ زض هسل ثطضؾی هشنيطّبی لحبػ هبًبییضطایت الگَّب 
 آهسُ اؾز. 1ػسٍل قوبضُ  زض ّبهشنيط

 
يافتِ )سطح(فَلر تعوين-آزهَى ريطِ ٍاحذ ديکي(. 1)جذٍل   

 احتوال آهارُ هتغير
CA 067/1  999/0  

NPL 036/1  918/0  

INF 117/5-  000/0  

GER 330/5-  000/0  

EG 861/0-  948/0  

 ّبی دػٍّف هٌجـ: یبىشِ
 

عَضِّ اظ ًشبیغ ديساؾز سوبهی  ىطضيِ نيط ایي آظهَى ایي اؾز ِّ هشنيط زاضای ضیكِ ٍاحس ٍ ًبهبًب اؾز. ّوبى
ثبقٌس. زض گبم ثقس ثطای هبًبًوَزى هشنيطّبی  %، ًبهبًب هی5ؾغح هقٌبزاضی  هشنيطّب ثِ ػع ضقس ًطخ اضظ ٍ ًطخ سَضم زض

قَز  هكبّسُ هی 2قوبضُ  عَضِّ زض ػسٍل زّين. ّوبى ًبهبًب، آظهَى ضیكِ ٍاحس ضا ثب یِ زٍضُ سيبضل اًؼبم هی
 . ضؾس قَز ٍ ثِ ایؿشبیی هی % هبًب هی5گيطی زض ؾغح هقٌبزاضی  سوبهی هشنيطّب ثب یِ زٍضُ سيبضل

 

 يافتِ )تفاضل هرتبِ اٍل(فَلر تعوين-آزهَى ريطِ ٍاحذ ديکي (.2)جذٍل 

 احتوال آهارُ هتغير
CA 568/3-  049/0  

NPL 022/4-  016/0  

EG 003/8-  000/0  

 ّبی دػٍّف هٌجـ: یبىشِ
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ّبی  هلاُثطزاضی ثب اؾشيبزُ اظ  هسل ذَزضگطؾيَى لاظم اؾز هطسجِ ثْيٌِ زض گبم ثقسی تعذاد ٍقفِ بْيٌِ هذل:

گطزز. سقييي ٍٍيِ ثْيٌِ ثبیس ثطاؾبؼ سقساز هشنيطّبی هسل ٍ حؼن ًوًَِ نَضر گيطز. زض  هكرمسقييي ٍٍيِ 
ٍٍيِ ثْيٌِ ثطاؾبؼ هقيبضّبی هرشلو اًشربة ٍٍيِ ثْيٌِ ثطای هسل اًشربثی ًكبى زازُ قسُ اؾز.  3قوبضُ ػسٍل 

زازى زضػِ آظازی  ایٌِْ اؾشيبزُ اظ هقيبض قَاضسع ثبفض اظزؾزثِ زليل ّب،  ثَزى ًشبیغ حبنل اظ آهبضُ زضنَضر هشيبٍر
  .گطزز هیهقيبض اًشربة  ایي ٍٍيِ ثْيٌِ ثطاؾبؼ هقوَلاقَز،  ّوشطی ًؿجز ثِ زیگط هقيبضّب هی

 

 ّاي بْيٌِ هذل تعييي تعذاد ٍقفِ (.3)جذٍل 

 سقساز ٍٍيِ 0 1 2

 آهبضُ آّبئيِ 732/24 209/13 *433/5
 CAهسل 

 ثيعیي-آهبضُ قَاضسع 903/24 062/14 *969/6

 آهبضُ آّبئيِ 001/28 508/16 *561/8
 NPLهسل 

 ثيعیي-آهبضُ قَاضسع 171/28 361/17 *096/10

 دػٍّفهٌجـ: ًشبیغ حبنل اظ 
 

ٍ چِ ثطاؾبؼ هقيبض  ثطاؾبؼ هقيبض قَاضسعچِ هسل  2 عَضِّ اظ ػسٍل ىًَ ديساؾز، ٍٍيِ ثْيٌِ زض ایي ّوبى

گبم ثقسی ثطضؾی ٍػَز ضاثغِ ثلٌسهسر ثيي  بررسي رٍابط بلٌذهذت بيي هتغيرّا: ثبقس. هیٍٍيِ  2آّبئيِ، 

شّط  4قوبضُ  ًشبیغ آى زض ػسٍل قسُ ٍاًجبقشگی یَّبًؿَى اؾشيبزُ  ِّ ثطای ایي هٌؾَض اظ آظهَى ّنؾز هشنيطّب
 قسُ اؾز.

هجٌی ثط فسم ٍػَز آظهَى ِ نيط ىطضي ّط زٍ هسل هَضز ثطضؾی، ثبقس ِّ ثطای هكرم هی دػٍّفثطاؾبؼ ًشبیغ 
زضنس ضز قسُ ٍ ضاثغِ ثلٌسهسر ثيي هشنيطّب ٍػَز زاضز.  95زاضی  ضاثغِ ثلٌسهسر ثيي هشنيطّب زض ؾغح هقٌی

 ٍ زض هسل سؿْيلار ميطػبضی ثِ ّل سؿْيلارّيبیز ؾطهبیِ زض هسل  1اظ آظهَى سطیؽ آهسُ زؾزِ ثطاؾبؼ ًشبیغ ث

 .يي هشنيطّب ٍػَز زاضزثلٌسهسر ثحساٍل ؾِ ضاثغِ سقبزلی 
 

 اًباضتگي يَّاًسَى آزهَى ّن (.4)جذٍل 
 TRACEآظهَى 

 اًجبقشگی سقساز ثطزاض ّن نيط حساّظط یِ ضاثغِ حساّظط زٍ ضاثغِ حساّظط ؾِ ضاثغِ

186/0 
(665/0) 

669/17 
(023/0) 

475/57 
(000/0) 

909/127 
(000/0) 

 CAهسل 

434/7 
(006/0) 

945/15 
(000/0) 

953/52 
(000/0) 

687/130 
(000/0) 

 NPLهسل 

 دػٍّفهٌجـ: ًشبیغ حبنل اظ 
 

                                                           
1 . Trace 
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 ّاي پصٍّص . يافت4ِ
سَاثـ اثعاض ایي . قسُ اؾزٍاٌّف اؾشيبزُ -ّبی هَػَز هيبى هشنيطّبی الگَ، اظ سَاثـ ٌّف ػْز ثطضؾی دَیبیی

ض زیگط هشنيطّبی هسل ز ثيٌی يفميطٍبثل د یّب هييسی ثطای سحليل ضىشبض دَیبی هشنيطّبی هسل ٌّگبم ٍٍَؿ قَُ
القول سوبم هشنيطّبی هَػَز زض ؾيؿشن ضا زض اطط قَّی  . ایي سَاًبیی ثِ ایي زليل اؾز ِّ ایي سَاثـ، فْؽثبقس یه

ٍسحليل اطط  ثطای سؼعیِ سَاى یایي اثعاض ه اظ ؛ ثٌبثطایيزّس یهرشلو زض یْی اظ هشنيطّب ًكبى ه یّب ثِ اًساظُ
بیی اؾز ِّ هشنيط زضًٍی ّ ٍاٌّف، دبؾد-سَاثـ ٌّف. زضٍاٍـ ّسه اؾشيبزُ ًوَزؾبذشبضی ثط هشنيطّبی  یّب قَُ

زّس. ایي سَاثـ اطط یِ ٍاحس سْبًِ ضا ثِ اًساظُ یِ اًحطاه هقيبض ضٍی هَبزیط  ؾيؿشن ثِ سْبًِ ًبقی اظ ذغبّب هی
ضا ثط  ِ اًحطاه هقيبضقَُ سهبزىی ثِ اًساظُ یٌّس. ًوَزاضّبی ظیط اطط  ظا هكرم هی ػبضی ٍ آیٌسُ هشنيط زضٍى

 ثبقس، اظ ًبحيِ ِّ قبهل ّيبیز ؾطهبیِ ٍ ًؿجز سؿْيلار ميطػبضی ثِ ّل سؿْيلار هی دػٍّفهشنيطّبی ٍاثؿشِ 
 زّس. ًكبى هیهشنيطّبی سَضيحی هسل قبهل ضقس سَليس ًبذبلم زاذلی، ًطخ سَضم ٍ ًطخ اضظ 

ٍبثل  دػٍّفضزُ اظ ًبحيِ هشنيطّبی هؿشَل ّبی ٍا ٍاٌّف هشنيط ّيبیز ؾطهبیِ ثِ قَُ 2زض ًوَزاض قوبضُ 
عَضِّ اظ ًشبیغ هكَْز اؾز، هشنيط ّيبیز ؾطهبیِ ثِ قَّی ثِ اًساظُ یِ اًحطاه هقيبض اظ  هكبّسُ اؾز. ّوبى

زّس ٍ  ًبحيِ هشنيطّبی ًطخ سَضم، ضقس ًطخ اضظ ٍ ضقس اٍشهبزی ثِ سطسيت ٍاٌّف هٌيی، هٌيی ٍ هظجز ًكبى هی
آٍضی ٍ ّيبیز ؾطهبیِ  سگبض ذَاٌّس ثَز. قَُ هظجز ٍاضزُ اظ ًبحيِ ضقس اٍشهبزی، هيعاى سبةّب هبً اططار ایي قَُ

ّب اىعایف ذَاّس زاز، ليْي قَُ سَضم ٍ ًطخ اضظ ثبفض اىز ّيبیز ؾطهبیِ زض ًؾبم ثبًْی ذَاّس قس ٍ  ضا زض ثبًِ
ط ًيع ّيبیز ؾطهبیِ ًؾبم ثبًْی زض آٍضی ًؾبم ثبًْی ضا ّبّف ذَاّس زاز. ًْشِ هْن آى اؾز زض حبل حبض لصا سبة

 قطایظ ًبهغلَة ٍطاض زاضز.
 دػٍّفٍاٌّف هشنيط ًؿجز سؿْيلار ميطػبضی ثِ ّل سؿْيلار ضا ثِ هشنيطّبی هؿشَل  3زض ًوَزاض قوبضُ 

عَضِّ اظ ًشبیغ ديساؾز یِ اًحطاه هقيبض قَُ هظجز اظ ًبحيِ ًطخ سَضم ثِ هشنيط ٍاثؿشِ ایي  ّؿشين. ّوبىقبّس 
ٍاضز قَز، سؿْيلار ميطػبضی ثِ ّل سؿْيلار ّبّف ذَاّس یبىز. اىعایف ًطخ سَضم زٍ اطط ذَاّس زاقز؛ اطط هسل 

اٍل ایي اؾز ِّ ثب اىعایف سَضم، ثسّْبضاى هٌشيـ قسُ ٍ سهوين ثِ ثبظدطزاذز ضا ثِ سقَیٌ ذَاٌّس اًساذز. اظعطىی 
قَز. اظؾَیی  ؾَ هَػت ّبّف هغبلجبر هقًَ هی يّب ضا ّبّف ذَاّس زاز ٍ اظای اىعایف سَضم، اضظـ حَيَی ٍام

قَز ٍ  زّی ثيكشط هی زیگط اىعایف سَضم ثب اىعایف ًَسیٌگی ّوطاُ اؾز ِّ ایي اىعایف ًَسیٌگی هٌؼط ثِ سؿْيلار
 ضٍ ایي ًؿجز ّبّف ذَاّس یبىز.  اظایي

ز ِّ زض ظهبى سكسیس سَاى گي زض ضاثغِ ثب چگًَگی سأطيطگصاضی ًطخ ضقس اٍشهبزی ثط هغبلجبر ميطػبضی هی
ضٍز. ایي  هٌبثـ ثبًْی سحليل هی ،ّب ّبی اٍشهبزی ثٌگبُ ضَّز اٍشهبزی ثِ فلز ّبّف ؾغح ىطٍـ ٍ حؼن ىقبليز

ٌٌّسگبى سؿْيلار اظ ایيبی  سسضیغ زضیبىز گطزز ٍ ثِ اهط هٌؼط ثِ ؽَْض ّوجَز ًَسیٌگی زض ٍاحسّبی اٍشهبزی هی
یبثس ٍ زض هطحلِ  حؼن هغبلجبر ميطػبضی زض زٍضاى ضَّز اٍشهبزی اىعایف هی هبًٌس. ثٌبثطایي هٍَـ سقْسار ثبظ هی ثِ

ّبی اٍشهبزی ٍ ثبظاض ثيي ثبًْی ضا  ّب ثِ ثٌگبُ زّی ثبًِ ثقس ًيع ضقس ًؿجز هغبلجبر ميطػبضی ٍسضر سؿْيلار
 ّبی سؼطثی ؾبظگبض اؾز.  زّس. ایي اؾشسلال ثب ًشبیغ اّظط هغبلقِ ّبّف هی

يط قَُ ًطخ اضظ ثط ًؿجز سؿْيلار ميطػبضی ثِ ّل سؿْيلار ثبیس گيز یِ قَُ ّوچٌيي زض هَضز سبط
قَز هشنيط ٍاثؿشِ ٍاٌّف هٌيی ًكبى زّس. اىعایف ًطخ اضظ ٍ قَُ هظجز  هظجز ٍاضزُ اظ ًبحيِ ایي هشنيط هَػت هی

ٌس. اظؾَیی ّبی اضظی ثِ ایي قَُ دبؾد زّ ّب ثب سؿقيط هؼسز ًطخ اضظ ٍ حؿبة قَز ثبًِ ًطخ اضظ، هَػت هی
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قَز ٍ ثٌبثطایي، سؿْيلار  فٌَاى سؿْيلار ػسیس طجز هی هغبلجبر هقًَ اضظی ثب ًطخ ػسیس سؼسیس اضظیبثی قسُ ٍ ثِ
 ػسیس اىعایف ٍ هغبلجبر ميطػبضی ّبّف ذَاّس یبىز. 
اؾز. ایي ضٍـ، سنييطار هشنيطّبی ذَز ضگطؾيَى ثطزاضی سؼعیِ ٍاضیبًؽ ضٍقی ثطای ثطضؾی دَیبیی هسل 

 ًشبیغٌّس.  ّبی ٍاضزُ ثِ ؾبیط هشنيطّب ثطضؾی هی ّبی ٍاضزُ ثط آى هشنيط زض هَبثل قَُ ؿشِ ضا ثِ فلز قٍَُاث
 91 ثِ ًعزیِ ،(زٍضُ ؾِ حسٍز) هسر َّسبُ زض زّس ِّ هی ٍاضیبًؽ هشنيط ّيبیز ؾطهبیِ ًكبى سؼعیِ اظ حبنل
بنل اظ سؼعیِ ٍاضیبًؽ هشنيط ًؿجز سؿْيلار ًشبیغ ح. اؾز هشنيط ذَز ثِ ّيبیز ؾطهبیِ هطثَط اظ ًَؾبًبر زضنس

زضنس اظ ًَؾبًبر ًؿجز  92هسر ٍ زض زٍضُ ؾَم، حسٍز  ميطػبضی ثِ ّل سؿْيلار ًكبى زازُ اؾز ِّ زض َّسبُ
 سؿْيلار ميطػبضی ثِ ّل سؿْيلار سَؾظ ذَز هشنيط ٍبثل سَضيح اؾز. 

 

 
ت ًسبت تسْيلات غيرجاري بِ کل تسْيلاٍاکٌص (2)ًوَدار 

(NPLبِ ضَک ٍارد ) ًاحيِ هتغيرّاي پصٍّصضذُ از 

ضذُ از ضَک ٍارد بِ کفايت سرهايِ ٍاکٌص(. 3) ًوَدار

 ًاحيِ هتغيرّاي پصٍّص

 (دػٍّفاىعاض ٍ ًشبیغ حبنل اظ  )هٌجـ: ذطٍػی ًطم 

 اثر ضَک ًرخ ارز بر کفايت سرهايِ

ثر ضَک تَليذ ًاخالص داخلي بر کفايت سرهايِا  

ثر ضَک ًرخ تَرم بر کفايت سرهايِا  NPLَک ًرخ تَرم بر ًسبت اثر ض 

 NPLاثر ضَک تَليذ ًاخالص داخلي بر ًسبت 

 NPLاثر ضَک ًرخ ارز بر ًسبت 
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 ّاگيري ٍ پيطٌْاد . ًتيج5ِ
ّب هقطىی قسُ ٍ اّويز  آٍضی ثبًِ ط ثط سبةفَاهل هَط آٍضی دطزاذشِ قسُ ٍ زض ایي هَبلِ اثشسا ثِ هيَْم ٍاغُ سبة

ّبی ّيبیز ؾطهبیِ ٍ ؾلاهز ثبًْی ثب  آٍضی اٍشهبزی ثيبى گطزیس. زض ازاهِ قبذم آٍض زض اىعایف سبة ثبًِ سبة
آٍضی  ِّ ثطضؾی سبة دػٍّفٌٌّسُ سؿْيلار هقطىی قسُ ٍ ثطای دبؾرگَیی ثِ ؾَال انلی  سوطّع ثط ضىشبض ههطه
ّبی ّيبیز ؾطهبیِ ٍ  ٌٌّسگبى سؿْيلار اؾز اظ قبذم ز ایطاى ثب سوطّع ثط ضىشبض ههطهًؾبم ثبًْی زض اٍشهب

ّبی ؾلاهز  ًؿجز سؿْيلار ميطػبضی ثِ ّل سؿْيلار اؾشيبزُ قس. ایي زٍ قبذم ثِ آى زليل اظ هيبى قبذم
سؿْيلار ضیؿِ  ٌٌّسُ ٌٌّسُ سؿْيلار ّؿشٌس. ضىشبض ههطه ثبًْی اًشربة قسًس، ظیطا زض اضسجبط ثب ضىشبض ههطه

ًوبیس. لصا ثبًْی ِّ اعويٌبى ثيكشطی ثِ  ّبی ثبًِ ضا سقييي هی فجبضسی ّيييز زاضایی افشجبضی افغبی سؿْيلار ٍ ثِ
ثبظدطزاذز سؿْيلار سَؾظ هشَبضی زاقشِ ثبقس، ضیؿِ افشجبضی افغبی سؿْيلاسف ّبّف یبىشِ ٍ ّيبیز ؾطهبیِ 

ثبًِ ثيي  10ثبًِ ثْجَز ذَاّس یبىز. اعلافبر هطثَط ثِ ٍ ًؿجز سؿْيلار ميطػبضی ثِ ّل سؿْيلار آى 
ّب اؾشرطاع قسُ ٍ هَضزاؾشيبزُ ٍطاض گطىز. ضقس سَليس ًبذبلم  ّبی هبلی آى اظ نَضر 1386 -1396ّبی ؾبل

فٌَاى  فٌَاى قَُ عطه سَبضبی اٍشهبز ٍ قَُ ًطخ اضظ ثِ فٌَاى قَُ عطه فطضِ اٍشهبز، ًطخ سَضم ثِ زاذلی ثِ
آٍضی ًؾبم  ّبیی زض ضاثغِ ثب ثطضؾی سبة ّب ٍ فَاهل ذبضػی زضًؾطگطىشِ قس. اگطچِ دػٍّف ظ سحطینقَُ ًبقی ا

ّبی ّيبیز ؾطهبیِ ٍ ًؿجز سؿْيلار ميطػبضی ثِ ّل  ثبًْی اًؼبم دصیطىشِ، ليْي دػٍّكی ثب زضًؾطگطىشي قبذم
ای ًساضز. ّوچٌيي حؼن اعلافبر  َِآٍضی ًؾبم ثبًْی ؾبث ٌٌّسُ زض ثطضؾی سبة سؿْيلار ثب سوطّع ثط ضىشبض ههطه

ؾبلِ  10زضنس اعلافبر ًؾبم ثبًْی ضا زض یِ زٍضُ  85ّبی هٌشرت ثيف اظ  هَضزاؾشيبزُ زض ایي دػٍّف ِّ ثبًِ
ّبی هٌشرت اظ هسل ذَز ضگطؾيَى  ّب ثط قبذم قبهل قَز ًيع هؿجًَ ثِ ؾبثَِ ًيؿز. ػْز ثطضؾی اطط قَُ

آظهَى ضیكِ ٍاحس ػْز ثطضؾی هبًبیی ضا ثطای ّليِ هشنيطّب اًؼبم ٍ ًشبیغ  ثطزاضی اؾشيبزُ قسُ، ِّ زض گبم اٍل
حبّی اظ آى ثَز ِّ هشنيطّب ثب یِ زٍضُ سيبضل هبًب ذَاٌّس قس. دؽ اظ سقييي ٍٍيِ ثْيٌِ ٍ اًؼبم آظهَى 

ثطای  اًجبقشگی، ًشبیغ گَیبی ایي هغلت ثَزًس ِّ حساٍل یِ ضاثغِ ثلٌسهسر هيبى هشنيطّب ٍػَز زاقشِ ٍ ّن
ٍاٌّف اضائِ قس. -هشنيطّبی ّيبیز ؾطهبیِ ٍ ًؿجز سؿْيلار ميطػبضی ثِ ّل سؿْيلار، ًوَزاضّبی ٌّف

قَُ هظجز ضقس اٍشهبزی، ًطخ سَضم ٍ ضقس ًطخ اضظ ثِ ثِ  ّيبیز ؾطهبیٍِاٌّف القول آًی،  ثطاؾبؼ سَاثـ فْؽ
ًؿجز سؿْيلار ميطػبضی ًسگبض ثَزًس. ٍاٌّف سطسيت هظجز، هٌيی ٍ هٌيی ثَزُ اؾز ٍ ایي اططّب زض ثلٌسهسر ًيع هب

ّبی هظجز ایي  ّبی ًطخ سَضم، ًطخ ضقس اٍشهبزی ٍ ضقس ًطخ اضظ هٌيی ثَزُ ٍ قَُ ثِ ّل سؿْيلار ثِ قَُ
 آٍضز.  هشنيطّب هَػجبر ّبّف ًؿجز سؿْيلار ميطػبضی ثِ ّل سؿْيلار ضا ىطاّن هی

ّب ٍ ًؿجز سؿْيلار ميطػبضی ثِ ّل  ِ ٍ ثبظزّی زاضاییٍاضیبًؽ هشنيطّبی ّيبیز ؾطهبی سؼعیِ اظ حبنل ًشبیغ
زٌّسگی ًَؾبًبر هشنيطّبی  ًطخ سَضم ٍ ًطخ ضقس اٍشهبزی ثيكشطیي سَضيح زازًس ِّ ثِ سطسيت، ًكبى سؿْيلار

 اًس. هصَّض ضا زاقشِ
ّل ّبی هٌيی ثط ّيبیز ؾطهبیِ ٍ ًؿجز سؿْيلار ميطػبضی ثِ  زّس ِّ اطط قَُ ًْبیز ًشبیغ ًكبى هی زض

ّب ّبّف  آٍضی ثبًِ ّبی هَضزثطضؾی، سبة ثبقس ٍ لصا زضنَضر ثطٍظ ّطیِ اظ قَُ سؿْيلار هٌيی ٍ دبیساض هی
ّبی ّيبیز ؾطهبیِ ٍ ًؿجز سؿْيلار ميطػبضی ثِ ّل سؿْيلار زض  ِّ زض حبل حبضط ًيع قبذم یبىشِ ٍ اظآًؼبیی

ّب  آٍض ًجَزُ ٍ زض ثطاثط قَُ ًؾبم ثبًْی ایطاى سبةسَاى ًشيؼِ گطىز  ٍضَح هی لصا ثِ زاضًس،قطایظ ًبهغلَثی ٍطاض 
آٍضی ًؾبم ثبًْی زض حَظُ زٍ قبذم ؾلاهز ثبًْی هَضز ثطضؾی )ّيبیز  دصیط اؾز. ثطای اىعایف سبة ثؿيبض آؾيت

ای ثطذَضزاض  ٌٌّسُ سؿْيلار اظ اّويز ٍیػُ ؾطهبیِ ٍ ًؿجز سؿْيلار ميطػبضی ثِ ّل سؿْيلار( ضىشبض ههطه
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ّبی هَؾؿِ افشجبضی اىعایف  َبضی سؿْيلار ضیؿِ افشجبضی ّوشطی زاقشِ ثبقس، ّيييز زاضاییاؾز. ّطچِ هش
یبىشِ ٍ ًؿجز ّيبیز ؾطهبیِ ثْجَز ذَاّس یبىز ٍ اظؾَی زیگط ثب ّبّف ضیؿِ افشجبضی، سؿْيلار ميطػبضی ًؾبم 

سَاى ًشيؼِ گطىز  ٍ لصا هیثْجَز ذَاّس یبىز ثبًْی ًيع ّبّف یبىشِ ٍ ًؿجز سؿْيلار ميطػبضی ثِ ّل سؿْيلار 
ّبی  نَضر ميطهؿشَين ٍ اظ عطیٌ اططگصاضی ثط ضیؿِ افشجبضی ٍ ّيييز زاضایی ٌٌّسُ سؿْيلار ثِ ضىشبض ههطه

 آٍضی ًؾبم ثبًْی هَطط اؾز. هَؾؿِ افشجبضی ثط سبة
لار ّبی ّيبیز ؾطهبیِ ٍ ًؿجز سؿْي آٍضی ٍ ثْجَز قبذم ّب ٍ هَؾؿبر افشجبضی ثطای اىعایف سبة ثبًِ

ؾبظی ثبًْساضی اؾلاهی ِّ ثبفض اضسجبط ثؿيبض ًعزیِ  ثط سلاـ ثطای ديبزُ ميطػبضی ثِ ّل سؿْيلار ثبیس فلاٍُ
آٍضز، ػْز  قَز ٍ هَػجبر ایؼبز قيبىيز ثيكشط ٍ سَظیـ ضیؿِ ضا ًيع ىطاّن هی ّب ثب ثرف ٍاٍقی اٍشهبز هی ثبًِ

ضیعی لاظم ضا اًؼبم زٌّس. یْن: ایؼبز ٍ  اهبر ظیط ثطًبهِّبّف ضیؿِ افشجبضی هشَبضيبى سؿْيلار ثب سوطّع ثط اٍس
ًوَزى اعلافبر لاظم اظ ؾبثَِ  ّبی یْذبضچِ افشجبضؾٌؼی ثب ّسه گطزآٍضی ٍ ىطاّن ضیعی ػْز سَؾقِ ؾبهبًِ ثطًبهِ

ّب ثب  افشجبضی هكشطیبى ٍ هشَبضيبى سؿْيلار زض ضاؾشبی ّبّف ضیؿِ افشجبضی ثبًِ یب هَؾؿِ افشجبضی. ثبًِ
سَاًٌس ضوي قٌبذز زٍيٌ اظ هكشطیبى ذَز ىطآیٌس اضظیبثی هكشطی ٍ  ّب هی شيبزُ اظ اعلافبر هَػَز زض ایي ؾبهبًِاؾ

ّوطاُ ذَاّس زاقز. ّوچٌيي  سط ًوبیٌس ِّ ایي اهط ضضبیز هكشطیبى ضا ًيع ثِ افغبی سؿْيلار ضا ًيع َّسبُ
سَاًس هييسىبیسُ ثبقس. زٍم:  ّب ًيع هی اعلافبسی ثبًِ ّبی افشجبضؾٌؼی ٍ ؾبظی ٍ اضسجبط هشَبثل ثيي ؾبهبًِ یْذبضچِ

اٍشهبزی ّكَض ضا اظ اثقبز هرشلو هبًٌس:  آسیٍضقيز  ایؼبز ٍاحسی زض ثبًِ یب هَؾؿِ افشجبضی ِّ ٍؽييِ ثطضؾی
ٍ  زازٍُطاض  طضؾی... ضا هَضزث ٍّبض ٍ ّبی اٍشهبزی، ٍضقيز ّؿت سَضم، ًطخ ؾَز، ٍيوز اضظ، ٍضقيز نٌبیـ، ثرف

ٍّبض هشَبضی سؿْيلار ٍ  گيط زض ضاؾشبی قٌبذز زٍيٌ اظ قطایظ ّؿت ٍاحسّبی سهوين ثِ نَضر هٌؾن یغ ضا ثًِشب
 ّبّف ضیؿِ افشجبضی افغبی سؿْيلار گعاضـ ًوبیس.

 

 هٌابع
هِ ىهلٌبیبثی ثبًْساضی هَبٍهشی زض اٍشهبز ایطاى،  قٌبؾی ٍ ظهيٌِ (. هيَْم1394هطاز ) الِ ٍ ؾيو، الِ اثطاّيوی، آیز 

 .54-19، 71ی ، قوبضُضًٍس
، هَبلِ ّبضی، 1390ٍ  1389ّبی  (. اضظیبثی فولْطز نٌقز ثبًْساضی زض ایطاى هَبیؿِ ؾبل1392احوسیبى، افؾن )

 .1-76، 9222، قوبضُ ثبًِ هطّعی ػوَْضی اؾلاهی ایطاى، دػٍّكْسُ دَلی ٍ ثبًْی، 1392ذطزاز 

ّبی سجلينبر  چبضچَثی ثطای سقييي اؾشطاسػی (.1395نلاح ) ،احوسی ٍ هؿقَز ،ّيوبؾی ؛هحوسضحين ،اؾييساًی
  .118-142(. 3) 3سُ، ٌٌّ هغبلقبر ضىشبض ههطه ،سلَیعیًَی زض ثبًْساضی

ثطضؾی ػبیگبُ ؾيؿشن ثبًْساضی زض اٍشهبز هَبٍهشی ثب سبّيس ثط هحَض ثبًْساضی اؾلاهی،  (.1394اهيٌی، اهطالِ )
 .41-63، یهغبلقبر ىطٌّگدػٍّكگبُ فلَم اًؿبًی، 

ّبی اػشوبفی اؾلاهی ) اًسیكِ  دػٍّف (. ٍبًَى فوليبر ثبًْی ثسٍى ضثب ٍ چبلف هيبّين،1384ثرشيبضی، نبزً )
 .53قوبضُ  ،حَظُ ؾبثٌ(

ّب ٍ هَبلار  ّبی اؾلاهی، هؼوَفِ ؾرٌطاًی زض ثبًِ CAMEL ثٌسی ثطضؾی ضسجِ(. 1377)ْطاهی، هٌْبظ ث
 .ؾيعزّويي ّوبیف ثبًْساضی اؾلاهی
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(. ثطضؾی فَاهل هَطط ثط ضیؿِ افشجبضی ٍ 1393ػقيط؛ آٍبظازُ، ملاهطضب ٍ آٍبظازُ، هحوسضضب ) ظازُ،ِ ثي
هغبلقِ هَضزی ثبًِ  : AHP( هكشطیبى ثبًْی ثب سٌْي6Cِثٌسی هقيبضّبی اهشيبظزّی افشجبضی ) اٍلَیز

 .121-150(، 68) 2 ىهلٌبهِ ضًٍس،هلی اؾشبى آشضثبیؼبى مطثی، 
آٍضی (. سبطيط هشنيطّبی ّلاى اٍشهبزی ثط سبة1396ىط، هْسی ) ٍىب حؿيي ٍ ّطاهز ض؛ ؾْطاثی،ػْبًگطز، اؾيٌسیب

دػٍّكگبُ فلَم اًؿبًی ٍ هغبلقبر ّب ثب سبّيس ثط هيَْم ّيبیز ؾطهبیِ، اٍشهبز ٍ سؼبضر ًَیي، ثبًِ
 .1-29(، 1) 12، ىطٌّگی

ی زض ضاؾشبی ایؼبز طجبر ٍ دبؾرگَیی ثِ ًيبظّبی (. هَاًـ ٍ العاهبر انلاح ًؾبم ثب1394ًْػْبًگطز، اؾيٌسیبض )
 .14729، ّبی هؼلؽ قَضای اؾلاهی هقبًٍز دػٍّكی هطّع دػٍّفاٍشهبز هلی، 

ثبًِ هطّعی (. قيَُ افشجبضؾٌؼی هكشطیبى افشجبضی، چبح ؾَم، دػٍّكْسُ دَلی ٍ ثبًْی، 1394ػوكيسی، ؾقيس )
 .1-156، ػوَْضی اؾلاهی ایطاى

قسُ ػوَْضی اؾلاهی  ّبی ذهَنی (. ثطضؾی فولْطز هبلی ثب1395ًٍِضظًِ، هحوس ) عویحيسضی، هحوسضضب ٍ ىب
 ،3قوبضُ  هغبلقبر هبلی ٍ ثبًْساضی اؾلاهی،ّبی هٌشرت حَظُ ذليغ ىبضؼ،  ایطاى ٍ هَبیؿِ آى ثب ثبًِ

62-33. 
ّبی  فولْطز ثبًِ (. ثطضؾی ٍ هَبیؿ1394ِذٌييط، حؿيي؛ ثعاظ، ظیٌز؛ سْطاى، ضضب ٍ هحٌَ ًيب، هحوس ػَاز )

 .461-437، 2 هسیطیز ىطٌّگ ؾبظهبًی، ؛CAMELزٍلشی ٍ ذهَنی ثطاؾبؼ هسل 

 .19-16(، 106) 20 هبٌّبهِ حؿبثساض،(. ّيبیز ؾطهبیِ زض ًؾبم ثبًْی ٍؿوز زٍم، 1385الله ) ؾيو، ٍلی

آٍضی (. سحليل سبة1398قطیو، ؾيس ػلال؛ عبللجی، هحوس؛ فبلن سجطیع، فلی اّجط ٍ ّبسَظیبى، هحوسضضب ) نبزٍی
ىهلٌبهِ فلوی دػٍّكی اٍشهبز ّبی اٍشهبز هَبٍهشی،  اٍشهبزی ثبًْساضی ایطاى زض چبضچَة ؾيبؾز

 .183-215، 73، قوبضُ اؾلاهی

 .1396سب  1386ّبی ًوًَِ ثطای ؾبلْبی  قسُ ثبًِ ّبی هبلی حؿبثطؾی نَضر
 هؼوَفِ هَبلار ًرؿشييّب،  ّب ٍ ىطنز ى، سؼطثِ(. سحَلار دَلی ٍ ثبًْی زض اٍشهبز ایطا1393عجيجيبى، هحوس )

 الوللی نٌقز ثبًْساضی ٍ اٍشهبز ػْبًی )ایَْثيگ( ٌّيطاًؽ ثيي
 .35-24 ،106، ًبهِ ثبًِ ٍ اٍشهبز ىهلّب،  (. فَاهل هَطط ثط ثْجَز فولْطز ثب1389ًِدَض، هحؿي ) فجبؾَلی

قوبضُ  ديبم ثبًِ،ی اؾلاهی زض ًؾبم ثبًْی ّكَض؛ ّبی ثبًْساض(. ضٍیْطز سحليلی ثط چبلف1391ظازُ، حؿي ) فجبؼ
517  ٍ518 .24-29. 

(. ثطًسؾبظی ػْز ذلٌ اضظـ 1398فبزل ) ،نلَاسی ٍ هٌهَض ،زٍؾز ایطاى ؛اّجط ،فبلن سجطیع ؛حؿي ،ظازُ جبؼف
 .198- 221، (1) 6. ٌٌّسُ هغبلقبر ضىشبض ههطه، ٌٌّسُ زض ًؾبم ثبًْی ّكَض ههطه

(. ثطضؾی فَاهل هَطط ثط ؾطهبیِ زض نٌقز ثبًْساضی ثب ضٍیْطز 1395حی، هحؿي )فجسالكبُ، ىبعوِ ٍ نبل
 .15-50، 76 ىهلٌبهِ ضًٍس؛آٍضی؛  سبة

ىهلٌبهِ فلوی ّبی ثبًْساضی ثسٍى ضثب زض ایطاى )ضاّْبضّبی ثطٍى ضىز(؛  (. چبلف1397هَسم، ملاهطضب ) ههجبحی
 .145-117 ،69دػٍّكی اٍشهبز اؾلاهی، 

قسى هقبهلار  ّبی نَضی قبذم"(. 1393) ضثبط، هحوسضضب ٍ اثطاّيوی، هيوٌز قيد ؛ یَؾيیًؾطدَض، هحوسًَی
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 .یًٌّْيطاًؽ هلی سَؾقِ هسیطیز دَلی ٍ ثب

 
References 
Abbasgholipour, M. (2011). Factors Influencing Bank Performance Improvement, Journal of 

Banking and Economics, 106, 24-35 (in Persian). 

Abbaszadeh, H. )2013). An Analysis of the Challenges of Islamic Banking in the Banking 

System of the Country; the Bank Message. 517-518. 24-29 (in Persian). 

Abbaszadeh, H., ALAMTABRIZ, A., Irandoost, M., & SALAVATI, A. (2019). Branding to 

create consumer value in the Iranian banking system , Journal of Consumer Behavior 

Studies, 6(1), 193-211.(in Persian). 

Abdeshah, f., & Salehi, M. )2017(. Investigating Factors Affecting Capital in the Banking 

Industry with Resilience Approach, Ravand Quarterly, 76, 15-50 (in Persian). 

ADB. (2002). Guidelines for the Financial Governance and Management of Investment 

Projects Financed by the ADB. Section of Financial Institutions, 1-22.  

Ahmadiyan, A. (2014). Evaluation of Bank Health Indicators in Iran (1391-1392), Monetary 

and Banking Research Institute, Working article, 9222, 1-77(in Persian). 

Audited financial statements of selected banks for the period under review. (2008-2017) (in 

Persian). 

Babar, H. Z., & Zeb, G. (2011). CAMELS rating system for banking industry in Pakistan: 

Does CAMELS system provide similar rating as PACRA system in assessing the 

performance of banks in Pakistan? 

Bahrami, M. (1377). Investigating CAMEL Ranking in Islamic Banks, Proceedings of the 

Thirteenth Islamic Banking Conference (in Persian). 

Bakhtiyari, S. (2005). Banking Law Without Usury and Challenge of Concepts, Islamic 

Social Research, 53 (in Persian). 

Baral, Keshar, J. (2005) Health Check-up of Commercial Banks in the Framework of Camel: 

A Case Study of Joint Venture Banks in Nepal. The Journal of Nepalese Business 

Studies, 2(1), 41-55 

Beykzadeh, J., Aghazadeh, GH., & Aghazadeh, M. (2015). Investigating Factors Affecting 

Addiction Risk and Prioritizing Scoring and Credit Criteria for Bank Clients with 

Technique AHP: A Case Study of the National Bank of West Azerbaijan Province, 

Ravand Quarterly, 68, 121-150 (in Persian). 

Briguglio, L., Cordina, G., Farrugia, N., & Vella, S. (2009). Economic vulnerability and 

resilience: concepts and measurements. Oxford development studies, 37(3), 229-247.   

Bologna, P., & Prasad, A. (2010). Oman: banking sector resilience.  

Bruneau, M., Chang, S. E., Eguchi, R. T., Lee, G. C., O'Rourke, T. D., Reinhorn, A. M., & 

Von Winterfeldt, D. (2003). A framework to quantitatively assess and enhance the 

seismic resilience of communities. Earthquake spectra, 19(4), 733-752.  

Calmes, C., & Théoret, R. (2014). Bank systemic risk and macroeconomic shocks: Canadian 

and US evidence. Journal of Banking & Finance, 40, 388-402.  

Calomiris, C. W., Orphanides, A., & Sharpe, S. A. (1997). Leverage as a state variable for 

employment, inventory accumulation and fixed investment. In Asset Prices and the 

Real Economy (pp. 169-196). Palgrave Macmillan, London.  

Chaffai, M., & Dietsch, M. (2015). Modelling and measuring business risk and the resiliency 

of retail banks. Journal of Financial Stability, 16, 173-182.  

Christopherson, S., Michie, J., & Tyler, P. (2010). Regional resilience: theoretical and 

empirical perspectives. Cambridge journal of regions, economy and society, 3(1), 3-

10.  



 کىىدٌ مطالعات رفتار مصرف 9999شماره دوم،  دوره هفتم،  196
 

Clair, R. W. S. (2004). Macroeconomic determinants of banking financial performance and 

resilience in Singapore (Vol. 38). Macroeconomic Surveillance Department, 

Monetary Authority of Singapore.  

Demirgüç-Kunt, A., & Detragiache, E. (1998). The determinants of banking crises in 

developing and developed countries. Staff Papers, 45(1), 81-109.  

Diahangard, E., Sohrabi, V., & Keramat far, M. (2017). The Impact of Macroeconomic 

Variables on Bank Resilience with Emphasis on the Concept of Capital Adequacy, 

Modern Economics and Trade, Humanities and Cultural Studies Research Institute, 1, 

29-1 (in Persian). 

Dincer, H., Gencer, G., Orhan, N., & Sahinbas, K. (2011). A performance evaluation of the 

Turkish banking sector after the global crisis via CAMELS ratios. Procedia-Social 

and Behavioral Sciences, 24, 1530-1545.  

Jahangard, E. (2016). Barriers and Requirements for Reforming the Banking System to 

Stabilize and Meet the Needs of the National Economy, Vice-Chancellor for 

Research, Majlis Research Center, 14729 (in Persian). 

Dovern, J., Meier, C. P., & Vilsmeier, J. (2010). How resilient is the German banking system 

to macroeconomic shocks? Journal of Banking & Finance, 34(8), 1839-1848.  

Ebrahimi, A., & seif, A. (2016). Conceptualization and Background of Resistance Banking 

in Iranian Economy, Ravand Quarterly, 71, 19-54 (in Persian). 

Esfidani, MR., Kimasi, M., & Ahmadi, S. (2016). A Framework for Determining Television 

Advertising Strategy in Banking, Journal of Consumer Theory Studies, Third Round, 

3, 142-118 (in Persian). 

Financial statement of selected banks during the period under review (in Persian). 

Ghosh, S. (2011). A simple index of banking fragility: application to Indian data. The 

Journal of Risk Finance.  

Gonzalez-Hermosillo, B. (1999). Determinants of ex-ante banking system distress: A macro-

micro empirical exploration of some recent episodes.  

Gonzalez-Hermosillo, B., Pazarbaşioğlu, C., & Billings, R. (1997). Determinants of banking 

system fragility: A case study of Mexico. Staff Papers, 44(3), 295-314.  

Hardy, D., & Pazarbasioglu, C. (1998). Leading indicators of banking crises: was Asia 

different?.  

Heidari, M., & Fatemi varzaneh, M. (2015). Investigation of Financial Performance of 

Privatized Banks of the Islamic Republic of Iran and Comparison with Selected 

Banks in the Persian Gulf; Islamic Financial and Banking Studies, 3. 33-62 (in 

Persian). 

Holling, C. S. (1973). Resilience and stability of ecological systems. Annual review of 

ecology and systematics, 4(1), 1-23.  

Islamic Banking Law and Executive Instructions.WWW.CBI.IR (in Persian). 

Jegarasasingam, Ananda kumar. (2006). Malaysian Rating Corporation Berhad, Journal of 

financial Institution Rating, (364803 V), 1-8. 

Jamshidi, S. (2016). Customers’ Credit Assessment Methods, third edition, Monetary and 

Banking Research Institue, Cntral Bank of the Islamic Repoblic of Iran, 1-165 (in 

Persian). 

Kaufman, G. G. (1999). Central banks, asset bubbles, and financial stability. In Central 

Banking, Monetary Policies, and the Implications for Transition Economies (pp. 143-

183). Springer, Boston, MA.  

Khanfir, H., Bazaz, Z., Tehran, R., & Mohaghagh Nia, M. (2017). Comparing the 

performance of public and private banks based on CAMEL model; Organizational 

Culture Management, 2, 437-461 (in Persian). 



 997 ... کىىدگان مصرف رفتار بر تمرکز با باوکي وظام آيري تاب بررسي
 

Lowe, P., & Rohling, T. (1993). Some Empirical Evidence| RDP 9311: Agency Costs, 

Balance Sheets and the Business Cycle. Reserve Bank of Australia Research 

Discussion Papers, (November).  

McGuire, P., & von Peter, G. (2016). The resilience of banks' international operations. BIS 

Quarterly Review March.  

Mesbahi Moghadam, GH. (2018). Challenges of Islamic Banking in Iran (Solutions), Islamic 

Economics Research Journal, 69. 117-145. (in Persian) 

Nazarpor, M., Yosefi Shikh Robat, M., & Ebrahimi, M. (2015). Indicators of Formalization 

of Transactions in Islamic Banking Practices in Iran Case Study: Mashhad Bank 

Mashhad Branch Grant Facilities, Journal of Economic Research; 3, 65-92 (in 

Persian). 

Dua, P., & Kapur, H. (2018). Macro stress testing and resilience assessment of Indian 

banking. Journal of Policy Modeling, 40(2), 452-475.  

Pimm, S. L. (1991). The Balance of Nature? Chicago: University of Chicago press 

Niyogi Sinha Roy, T., & Bhattacharya, B. (2011). Macroeconomic stress testing and the 

resilience of the Indian banking system: A focus on credit risk.  University Library of 

Monich, Germny. 

Sadegh Sharif, J., Talebi, M., Alam TAbrize, A., & Katoziyan, M. (2019). Analysis of the 

Economic Resilience of Iranian Banking in the Framework of Resistance Economics 

Policies, Islamic Economics Research Quarterly, 73. 183-215. (in Persian) 

Seper Dost, H., & Aeeini, T. (2014). Investigating Factors Affecting Capital Adequacy in 

Iranian Banks during 1385-1389; Financial Accounting Research, 18, 35-50. (In 

Persian) 

Seif, V. (2007). Capital Adequacy in the Banking System, Volume Two, Accounting 

Monthly, 106, 16-19 (in Persian). 

Tabibiyan, M. (2015). Monetary and banking developments in the Iranian economy, 

experiences and opportunities, Proceedings of the First International Conference on 

the Banking Industry and the World Economy (Ikobig) (in Persian). 

Vahidi Torchi, M., & Khaki, F. (2014). Requirements for Transforming Useless Banking to 

Islamic Banking, First National Conference on Monetary and Banking Development. 

(in Persian). 

Vallascas, F., & Keasey, K. (2012). Bank resilience to systemic shocks and the stability of 

banking systems: Small is beautiful. Journal of International Money and 

Finance, 31(6), 1745-1776. 

   



 کىىدٌ مطالعات رفتار مصرف 9999شماره دوم،  دوره هفتم،  198
 

 وًیسىدگان ایه مقالٍ:

 

زض حبل حبضط  زاًكگبُ آهطیْي ٍاقٌگشي زی ؾی آهطیْب ٍزاضای هسضُ زّشطای اٍشهبز اظ  حويذ ابريطوي؛

ثبقس. ٍی زض ّبضًبهِ ذَز سبليو ٍ سطػوِ ّشت هشقسز زض ظهيٌِ  اؾشبز سوبم زاًكْسُ اٍشهبز زاًكگبُ سْطاى هی
ز. ضاٌّوبیی ٍ هكبضٍُ اٍهبز ٍ ّوچٌيي هَبلار هشقسز ذهَنبً زض ظهيٌِ اٍشهبزؾٌؼی ٍ اٍشهبز ایطاى ضا زاض

هسیطگطٍُ  1398سب  1394اظ ؾبل  فْسُ زاقشِ ٍضا ثطّبی زّشطی ٍ ّبضقٌبؾی اضقس اٍشهبز هشقسز ِ ًبه دبیبى
ثط  فلاٍُزض حبل حبضط ًبهجطزُ اًس.  ثَزُزض زاًكْسُ اٍشهبز زاًكگبُ سْطاى دَلی ٍ هبلی آهَظقی اٍشهبز اؾلاهی، 

ِ غبلقبر اًطغی ٍ فضَ ّيبر سحطیطیفضَیز زض ّيبر فلوی زاًكْسُ اٍشهبز زاًكگبُ سْطاى، ؾطزثيط ًكطیِ ه
 .قَز ًكطیِ هؼلِ سحَيَبر اٍشهبزی هحؿَة هی

زاضای هسضُ زّشطای اٍشهبز اظ زاًكگبُ سْطاى ٍ زض حبل حبضط اؾشبز سوبم زاًكْسُ اٍشهبز  حسي سبحاًي؛

ّب ّشبة،  ثبقس. ٍی ًوبیٌسُ هؼلؽ زض زٍضُ دٌؼن، قكن ٍ ّيشن ثَزُ ٍ سبليو ٍ سطػوِ زُ زاًكگبُ سْطاى هی
ّبی زّشطی ٍ ّبضقٌبؾی اضقس ثؿيبضی ضا زض ّبضًبهِ ذَز زاضز. ثيي  ًبهِ ًگبضـ هَبلار هشقسز ٍ ضاٌّوبیی دبیبى

اٍشهبز اؾلاهی، دَلی ٍ هبلی زاًكْسُ اٍشهبز  آهَظقی اٍشهبز ًؾطی ٍ هسیط گطٍُ 1394سب  1387ّبی  ؾبل
زض ّيبر فلوی زاًكْسُ اٍشهبز زاًكگبُ سْطاى، ؾطزثيط اًس. زض حبل حبضط فلاٍُ ثط فضَیز  زاًكگبُ سْطاى ثَزُ

ّبی هؼلِ سحَيَبر اٍشهبزی، زٍىهلٌبهِ ػؿشبضّبی  ًكطیِ هؼلؽ ٍ ضاّجطز، فضَ ّيبر سحطیطیِ ًكطیِ
  قَز. اٍشهبزی، سحَيَبر هسلؿبظی اٍشهبزی ٍ دػٍّكٌبهِ اٍشهبزی هحؿَة هی

 

ُ سْطاى ثَزُ ٍ زض حبل حبضط اؾشبزیبض زاًكْسُ اٍشهبز زاضای هسضُ زّشطای اٍشهبز اظ زاًكگب ٍحيذ هاجذ؛

ثبقس. حَظُ سرههی ىقبليز ٍی اٍشهبز ثيوِ، اٍشهبز هحيظ ظیؿز ٍ اٍشهبز هٌبثـ ٍ اًطغی  زاًكگبُ سْطاى هی
ّبی  ًبهِ ّب سطػوِ ٍ سأليو ًوَزُ ٍ ّوچٌيي ضاٌّوبیی ٍ هكبٍضُ دبیبى ثَزُ ِّ هَبلار هشقسزی زض ایي ظهيٌِ

ثط فضَیز زض ّيبر فلوی  ّبضقٌبؾی اضقس زض ایي حَظُ ضا ثطفْسُ زاقشِ اؾز. زض حبل حبضط فلاٍُزّشطی ٍ 
ضئيؽ هَؾؿِ سَؾقِ ٍ  ضیعی ٍ ثَزػِ ٍ زاًكْسُ اٍشهبز زاًكگبُ سْطاى، فضَ ّيبر سحطیطیِ ىهلٌبهِ ثطًبهِ

 قَز. سحَيَبر اٍشهبزی زاًكْسُ اٍشهبز زاًكگبُ سْطاى هحؿَة هی

زاًكؼَی سطم آذط زّشطای فلَم اٍشهبزی گطایف هبلی دطزیؽ الجطظ زاًكگبُ غويًَي؛ ٍي اکرم آقالَي آ

هَبلِ زض ظهيٌِ هؿبئل دَلی ٍ ثبًْی زاضز ٍ زض حبل حبضط زض هسیطیز افشجبضار ثبًِ  20سْطاى ثَزُ ٍ حسٍز 
 ثبقس. دبضؾيبى هكنَل ثِ ّبض هی

 
 

 
 


